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REGLAMENTO DEL FONDO DE INVERSION COLECTIVA
“FIDUCOLDEX 60 MODERADO”

Por medio del presente reglamento, requisito obligatorio para la vinculacién de inversionistas al
Fondo de Inversion Colectiva denominado FIDUCOLDEX 60 MODERADO, se establecen los
principios y normas bajo los cuales se regird la relacidn que surge entre la Sociedad
Administradora y los inversionistas con ocasion del aporte efectivo de recursos al Fondo de
Inversién Colectiva.

GLOSARIO

Para efectos de este reglamento y mayor claridad para los inversionistas se incorporan
algunas definiciones de origen legal o regulatorio, con su norma, que por lo tanto se
entenderdn automdticamente modificadas por las normas que las reformen, sustituyan o
adicionen:

Acciones: Titulos en que estd dividido el capital de una sociedad andnima o en comandita
por acciones. (Articulo 375 cédigo de comercio).

Agentes del Mercado de Valores: Enfidades sometidas a la inspeccion vy vigilancia
permanente de la Superintendencia Financiera de Colombia asi como las demds que
determine el Gobierno Nacional, autorizadas para actuar en el mercado de valores y
desarrollar las actividades del mercado de valores a que se refiere la Ley 964 de 2005, bajo los
términos y condiciones de la misma.

Bonos: Los bonos son titulos valores que incorporan una parte alicuota de un crédito colectivo
constituido a cargo de una sociedad o de una entidad, o un numero plural de entidades,
sujetas a la inspeccién y vigilancia del Gobierno (Arficulo 752 C. Co. Res. 440 de 1995
Superintendencia de Valores - hoy Superintendencia Financiera de Colombia).

Bolsas de Valores: (Decreto 2969 de 1960). Son establecimientos mercantiles cuyos miemibros
se dedican a la negociacion de toda clase de valores y demds bienes susceptibles de éste
género de comercio. En este reglamento se refiere a la Bolsa de Valores de Colombia S.A.y a
la Bolsa Nacional de Productos Agropecuarios BNA.

FONDO DE INVERSION COLECTIVA (Decreto 2555 de 2010): Para los efectos del presente
reglamento se entiende por FONDO DE INVERSION COLECTIVA, en adelante EL FONDO el
mecanismo o vehiculo de captacidn o administracidn de sumas de dinero u otros activos,
integrado con el aporte de un numero plural de personas determinables, una vez EL FONDO
entre en operaciéon. Los recursos que serdn gestionados de manera colectiva, generardn
resultados econdmicos también colectivos.

Documentos Representativos de las Participaciones en EL FONDO (art. 3.1.1.6.3 Decreto 2555
de 2010): Los aportes de los inversionistas en FONDOS Abiertos estardn representados en
derechos de participaciéon, de lo cual se dejard constancia en el documento representativo
de su inversibn o adicidn al mismo. Estos documentos no tendrdn el cardcter ni las
prerrogativas propias de los titulos valores, tampoco se considerardn como valores en los
términos del articulo 2° de la Ley 964 de 2005, ni serdn negociables.

Las obligaciones de la sociedad administradora del fondo de inversion colectiva relacionadas con la gestion del portafolio son de medio y no de
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Inversionistas: Todas aquellas personas naturales o juridicas quienes después de conocer el
presente reglamento y los riesgos declarados, deciden aportar sus recursos al FONDO para
qgue la sociedad administradora los gestione conforme a lo aqui establecido.

FATCA: Ley de los Estados Unidos expedida en 2010 conocida como Foreign Account Tax
Compliance Act (Ley de Cumplimiento Tributario en el Exterior).

Papeles Comerciales: ofrecidos puUblicamente en el mercado de valores, emitidos masiva o
serialmente. (Res. 400 de 1995).

RNVE o Registro Nacional de valores y Emisores (art. 7 Ley 964 de 2005): El Registro Nacional de
Valores y Emisores es aquel administrado por la Superintfendencia Financiera de Colombia,
como parte del Sistema del Mercado de valores SIMEV y que tiene por objeto inscribir las
clases vy tipos de valores, asi como los emisores de los mismos, y las emisiones que estos
efectUen, asi como y certificar lo relacionado con la inscripcidn de dichos emisores, y clases y
fipos de valores.

Valor (Arficulo 2° ley 964 de 2005): Todo derecho de naturaleza negociable que haga parte
de una emisién, cuando tenga por objeto o efecto la captacidn de recursos del publico
incluyendo las acciones, los bonos, los papeles comerciales, los certificados de depdsito de
mercancias, cualquier titulo o derecho resultante de un proceso de titularizacidn, cualquier
titulo representativo de capital de riesgo, los certificados de depdsito a término; las
aceptaciones bancarias, las cédulas hipotecarias y cualquier titulo de deuda publica.

Custodia de Valores (Articulo 2.22.1.1.1Decreto 2555 de 2010): “Definicién de la actividad de
custodia de valores. La custodia de valores es una actividad del mercado de valores por
medio de la cual el custodio ejerce el cuidado y la vigilancia de los valores y recursos en
dinero del custodiado para el cumplimiento de operaciones sobre dichos valores.”

Beneficiario designado: Persona a quien el inversionista autoriza para que reciba los recursos
provenientes de redenciones parciales o cancelaciones los aportes.

CAPITULO I. ASPECTOS GENERALES DEL FONDO

Cldusula 1.1. Sociedad Administradora.

La Sociedad Administradora de EL FONDO a que se refiere este reglamento es la FIDUCIARIA
COLOMBIANA DE COMERCIO EXTERIOR S.A. “FIDUCOLDEX", sociedad de economia mixta del orden
nacional, vinculada al Ministerio de Comercio, Industria y Turismo, constituida mediante la escritura
publica No. 1497 del 31 de octubre de 1992 de la Notaria Cuarta del Circulo Notarial de
Cartagena, todo lo cual consta en el certificado de existencia y representacion legal expedido
por la Superintendencia Financiera de Colombia, con maftricula mercantil 00522421 de la
Cdmara de Comercio de Bogotd y Nit 800.178.148.8.

Cuando en el presente reglamento se emplee la expresidn “Sociedad Administradora”, se
entenderd que se hace referencia a la sociedad aqui mencionada.

Las obligaciones de la sociedad administradora del fondo de inversion colectiva relacionadas con la gestion del portafolio son de medio y no de
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Cldusula 1.2. FONDO.

EL FONDO que se regula por este reglamento se denominard FONDO DE INVERSION COLECTIVA
FIDUCOLDEX 60 MODERADO vy serd de naturaleza “abierta con pacto de permanencia”, lo que
significa que para la redencidon de recursos, los inversionistas deberdn tener en cuenta el plazo
indicado en la cldusula 4.5 de presente reglamento, sin perjuicio de que el inversionista pueda redimir
sus derechos en cualquier momento, pagando la sancién establecida en la mencionada cldusula.
La permanencia minima serd de dos (2) meses,

Cuando en el presente reglamento se emplee la expresion “EL FONDQO", se entenderd que se
hace referencia al FONDO DE INVERSION COLECTIVA “FIDUCOLDEX 60 MODERADQO" que aqui se
reglamenta.

Cldusula 1.3. Duracion.

EL FONDO tendrd una duracién hasta el 2 de noviembre del aio 2092, término que se podrd
prorrogar automdticamente por el mismo término que se prorrogue la duraciéon de la Sociedad
Administradora. La prérroga de la duracidn de la Sociedad Administradora y por ende la
duracion de EL FONDO se informard a los inversionistas y al puUblico en general a fravés de la
pdagina Web de la Sociedad Administradora, www.fiducoldex.com.co

Cldusula 1.4. Sede.

EL FONDO tendrd como sede el mismo lugar donde funcionen las oficinas principales de la
Sociedad Administradora que en la actualidad se encuentran en calle 28 No. 13A - 24 pisos 6° y
7° de la ciudad de Bogotd. En dicha direccién se encontrardn todos los libros y documentos
relativos a EL FONDO; ademds en este lugar se recibirdn y entregardn los recursos, de
conformidad con las reglas establecidas en la cldusula 4.1 (vinculacion) del presente reglamento.
No obstante, se podrdn recibir y entregar recursos para EL FONDO en las agencias o sucursales de
la Sociedad Administradora o en las oficinas de las entidades con las que ésta haya suscrito
contratos de corresponsalia o uso de red de oficinas, casos en los cuales la responsabilidad serd
exclusiva de la Sociedad Administradora. La Sociedad Administradora revelard a través de su
sitio web www fiducoldex.com.co los contratos de corresponsalia o uso de red de oficinas, asi
como su duracion, y las sucursales y agencias en las que se prestard atencién al publico,
igualmente informard los costos adicionales que debe pagar el fideicomitente por las
fransacciones realizadas en estas redes.

Cldusula 1.5. Duracién de la Inversion en EL FONDO y procedimiento para la restitucion de aportes
por vencimientos del término de duracion.

EL FONDO por ser de naturaleza abierfa con pacto de permanencia, permite que |os
inversionistas rediman su participacion transcurridos dos (2) meses, o en cualguier momento
siempre que de manera previa medie el pago de la sancidén consignada en las reglas para la
redencidn de derechos establecidas en la cldusula 4.5 del presente reglamento.

El procedimiento para la redencién de los aportes al vencimiento del término de duracién serd el
establecido en la cldusula 4.5 del presente reglamento.

Las obligaciones de la sociedad administradora del fondo de inversion colectiva relacionadas con la gestion del portafolio son de medio y no de
resultado. Los dineros entregados por los inversionistas a los fondos de inversion colectiva no son depdsitos, ni generan para la sociedad
administradora las obligaciones propias de una institucion de depdsito y no estan amparados por el seguro de depdsito del Fondo de Garantias
de Instituciones Financieras- FOGAFIN, ni por ninguno otro esquema de dicha naturaleza. La inversion en el fondo de inversion colectiva estd
sujeta a los riesgos de inversion, derivados de la evolucion de los precios de los activos que componen el portafolio del respectivo fondo de
inversién colectiva.
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Clausula 1.6. Segregacién Patrimonial.

Los activos que formen parte de EL FONDO, que se reglamenta mediante el presente documento,
constituyen un paftrimonio independiente y separado de los activos propios de la sociedad
administradora y de aquellos que ésta administre en virtud de otfros negocios.

Los activos de EL FONDO de Inversion no hacen parte de los de la sociedad administradora, no
constituyen prenda general de los acreedores de esta y estardn excluidos de la masa de bienes
que pueda conformarse para efectos de cualquier procedimiento de insolvencia o de cualquier
otra accién contra la sociedad administradora.

Cuando la sociedad administradora actle por cuenta de EL FONDO de Inversidon se considerard
gue compromete Unicamente los recursos del respectivo fondo.

Cldusula 1.7. Coberturas de riesgos.

La Sociedad Administradora estd amparada por la pdliza global bancaria que incluye las
actividades de EL FONDO, la cual estard vigente durante toda la existencia de EL FONDO. Esta
podliza ampara los riesgos senalados en el articulo 3.1.1.3.4. de la parte 3 del Decreto 2555 de
2010.

Cldusula 1.8. Mecanismos de informacion

Ademds del presente reglamento, la Sociedad Administradora ha elaborado un prospecto de
inversion para EL FONDO, que contiene informacién relevante para los inversionistas.

En el sitio web www.fiducoldex.com.co y en las oficinas de atencién al puUblico, se podrd
consultar, de manera actualizada, la versidn de este reglamento, del prospecto y de la ficha
técnica de EL FONDO.

La Sociedad Administradora entregard un extracto de cuenta de manera mensual, que
contendrd la informacién mencionada en la cldusula 11.3 del presente reglamento. Igualmente,
cada seis meses con corte a 30 de junio y 31 de diciembre la Sociedad Administradora
entregard un informe de rendicidn de cuentas que contard con la informacién mencionada en
la cldusula 11.4 del presente reglamento. Dichos extractos podrdn ser enviados via electrénica al
inversionista siempre y cuando éste autorice de manera expresa a la Sociedad Fiduciaria. Asi
mismo y con el dnimo de atender lo dispuesto en la Parte lll, titulo VI Capitulo lll de la Circular
Bdsica Juridica de la Superintendencia Financiera de Colombia, relacionado con la revelacion de
informacion, la sociedad incluird en la pdgina de Internet en su inicio un icono independiente con el
nombre de “FONDOS DE INVERSION COLECTIVA", donde se registrard la informacién concerniente a
EL FONDO que debe estar a disposicion del publico en general.

En todo caso, tanto el extracto de cuenta como el informe de rendicién de cuentas se ajustardn a lo
establecido en la Parte lll, fitulo VI Capitulo Il de la Circular bdsica juridica de la Superintendencia
Financiera de Colombia y demds disposiciones que la adicionen, complementen o modifiquen.

Cldusula 1.9. Monto mdaximo de recursos administrados.

La Sociedad Administradora no podrd gestionar recursos a través de Fondos de Inversidn
Colectiva que superen el equivalente a 100 veces el monto de capital pagado, la reserva legal,

Las obligaciones de la sociedad administradora del fondo de inversion colectiva relacionadas con la gestion del portafolio son de medio y no de
resultado. Los dineros entregados por los inversionistas a los fondos de inversion colectiva no son depdsitos, ni generan para la sociedad
administradora las obligaciones propias de una institucion de depdsito y no estan amparados por el seguro de depdsito del Fondo de Garantias
de Instituciones Financieras- FOGAFIN, ni por ninguno otro esquema de dicha naturaleza. La inversion en el fondo de inversion colectiva estd
sujeta a los riesgos de inversion, derivados de la evolucion de los precios de los activos que componen el portafolio del respectivo fondo de
inversién colectiva.
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ambos saneados y la prima en colocacidn de acciones, de la respectiva Sociedad Administradora,
menos el Ultimo valor registrado de las inversiones participativas mantenidas en sociedades que
puedan gestionar recursos de terceros bajo las modalidades de administracién de valores,
administracion de portafolios de terceros o administracién de Fondos de Inversién Colectiva, salvo
nuevas disposiciones emanadas de los entes de control.

Cldusula 1.10. Monto minimo de participaciones.

EL FONDO deberd tener un patrimonio minimo de dos mil seiscientos (2.600) salarios minimos
legales mensuales vigentes, monto que deberd alcanzarse en un plazo de seis meses contados a
partir del inicio de operaciones de EL FONDO.

CAPITULO I1. POLITICA DE INVERSION.

Las politicas de inversidon serdn fijadas por el Comité de inversiones en concordancia con el
presente reglamento, en cuanto a tipos de inversidn, contraparte, emisores, montos, plazos y
tfodas aquellas situaciones que puedan incidir en la seguridad y rentabilidad del portafolio.

Clausula 2.1. Objetivo de Inversién:

El objetivo de EL FONDO es proporcionar a los inversionistas un instrumento de inversion con
un perfil de riesgo medio, el cual logre el crecimiento del capital en un horizonte de inversidon
a mediano plazo a través de la combinacidn de diferentes activos, tanto en moneda legal
como en moneda extranjera.

Clausula 2.1.1. Tipo de Fondo.

EL FONDO serd de naturaleza abierta, con un pacto de permanencia minima de dos (2) meses,
lo cual significa que la redencién de recursos sélo podrd realizarse después de haber
tfranscurrido dos (2) meses desde la fecha en que se realizé el aporte segin se establece la
cldausula 4.5 del presente reglamento, sin perjuicio de que el cliente pueda retirarse antes del
plazo indicado pagando la sancién establecida en dicha cldusula.

Clausula 2.1.2. Activos aceptables para invertir.

El portafolio de EL FONDO invertird sus recursos en los siguientes valores:

Clase de Inversidon

1. Bonos, aceptaciones, Certificados de depdsito a término- CDTs, Certificados de
depdsito de ahorro a término- CDATs, emitidos, avalados o garantizados por
establecimientos de crédito vigilados por la Superintendencia Financiera de 95%
Colombia - SFC.

2. Titulos de tesoreria TES denominados en pesos y Unidades de Valor Real - UVR,
Titulos de Desarrollo Agropecuario, Bonos de Valor Constante, Bonos del
gobierno colombiano denominados en délares y demds valores emitidos,
aceptados, avalados o garantizados por el gobierno nacional, el banco de Ia

25%

Las obligaciones de la sociedad administradora del fondo de inversion colectiva relacionadas con la gestion del portafolio son de medio y no de
resultado. Los dineros entregados por los inversionistas a los fondos de inversion colectiva no son depdsitos, ni generan para la sociedad
administradora las obligaciones propias de una institucion de depdsito y no estan amparados por el seguro de depdsito del Fondo de Garantias
de Instituciones Financieras- FOGAFIN, ni por ninguno otro esquema de dicha naturaleza. La inversion en el fondo de inversion colectiva estd
sujeta a los riesgos de inversion, derivados de la evolucion de los precios de los activos que componen el portafolio del respectivo fondo de
inversién colectiva.
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Republica u otfras entidades de derecho puUblico,

3. Bonos emitidos, avalados o garantizados por organismos multilaterales de
crédito, gobiernos extranjeros o entidades puUblicas extranjeras, 20%

4. Bonos y/o papeles comerciales emitidos, avalados o garantizados por emisores
nacionales inscritos en el RNVE, 80%

5. Bonos, certificados de depdsito y time deposit emitidos por entidades
financieras u otras entidades del exterior inscritos en una o varias bolsas de 30%
valores internacionalmente reconocidas,

6. Titulos de contenido crediticio derivados de procesos de titularizacion de
cartera hipotecaria, cuyos emisores u originadores sean instituciones financieras | 309
vigiladas por la SFC,

7. Titulos de contenido crediticio derivados de procesos de titularizacion cuyo
subyacente sea distinto a cartera hipotecaria, inscritos en el RNVE y cuyo emisor | o9,
u originador esté domiciliado en Colombia,

8. Participaciones en otros FIC'S nacionales, 30%

Participaciones en ETF nacionales o extranjeros, 30%

Paragrafo Primero: La jurisdiccion en la cual se encuentren constituidos el emisor, administrador,
gestor y/o el distribuidor de activos aceptables para invertir no podrd corresponder a un paraiso
fiscal definido en el Decreto 2193 de 2013.

Paragrafo Segundo: Para efectos de la inversion en otros FICs, o en fondos de inversidon
extranjeros, se deberd tener en cuenta las siguientes condiciones:

1. Sélo se podrd invertir en FICs o fondos de inversidn extranjeros cuyo perfil de riesgo se ajuste
al de EL FONDO y que cumplan con lo establecido en el numeral 2.6 del capitulo lll, titulo VI,
parte Il de la de la circular externa 029 de 2014 de la Superinfendencia Financiera de
Colombia.

2. No se podrd invertir en FICs locales o extranjeros administrados o gestionados por la matriz,
filiales y/o subsidiarias de la Sociedad Administradora.

3. En los casos en el que el total o parte de las inversiones del FIC se realice en ofros FICs
administrados por la misma sociedad administradora, no puede generarse el cobro de una
doble comision.

4. La decisidon de inversidn en estos vehiculos deberd estar debidamente soportada en andilisis
y estudios sobre la pertinencia y razonabilidad, los cuales estardn a disposicion de la
Superintendencia Financiera de Colombia.

5. Que los activos en que inviertan estos vehiculos, correspondan a los definidos en los
numerales 2.1.1 y 2.2.2 del capitulo I, titulo VI parte Il de la de la circular externa 029 de
2014 de la Superintendencia Financiera de Colombia.

6. Que ademds se observen las condiciones establecidas en el numeral 2.2.7 del capitulo I,
titulo VI parte lll de la de la circular externa 029 de 2014 de la Superintendencia Financiera
de Colombia.

Paragrafo Tercero: Ante cualquier sobrepaso pasivo, como el caso de una baja en las
Las obligaciones de la sociedad administradora del fondo de inversion colectiva relacionadas con la gestion del portafolio son de medio y no de
resultado. Los dineros entregados por los inversionistas a los fondos de inversion colectiva no son depdsitos, ni generan para la sociedad
administradora las obligaciones propias de una institucion de depdsito y no estan amparados por el seguro de depdsito del Fondo de Garantias
de Instituciones Financieras- FOGAFIN, ni por ninguno otro esquema de dicha naturaleza. La inversion en el fondo de inversion colectiva estd
sujeta a los riesgos de inversion, derivados de la evolucion de los precios de los activos que componen el portafolio del respectivo fondo de
inversién colectiva.
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calificaciones de los emisores o un una disminucién del valor de EL FONDO, se propenderd por
la liguidacidon de la inversidn en condiciones de mercado.

Paragrafo Cuarto: La sociedad administradora podrd, de acuerdo con su buen juicio
profesional, ajustar de manera provisional la politica de inversién de EL FONDO, cuando quiera
que circunstancias extraordinarias, imprevistas o imprevisibles en el mercado hagan imposible el
cumplimiento de la misma. Los ajustes asi efectuados serdn informados de manera inmediata a
los inversionistas a través del sitio web de la sociedad administradora y a la Superintendencia
Financiera de Colombia, para lo cual se detallardn las medidas adoptadas vy su justificaciéon, de
acuerdo con lo establecido en la parte 3 del Decreto 2555 de 2010.

Clausula 2.2. Limites a la inversion.

Los limites establecidos en el presente reglamento se determinan sobre el valor total de los
activos de EL FONDO.

Clausula 2.2.1. Limites globales.

1. EL FONDO podrd tener una participacion mdxima por emisor hasta del veinticinco por
ciento (25%) sobre el total de activos de EL FONDO, este limite no aplica para los fitulos
emitidos o garantizados por la Nacién, el Banco de la Republica y Fogafin. Este limite no

aplica en los primeros seis meses de funcionamiento de EL FONDO.

2. La posicidn mdxima del portafolio de EL FONDO sin cobertura en moneda extranjera, no
podrd ser superior al 30% del valor de los activos de EL FONDO.

Clausula 2.2.2. Plazo al vencimiento Maximo

Clase de Inversidon Duracion

Max Dias

1. Bonos, aceptaciones, Certificados de depdsito a término- CDTs, Certificados
de depdsito de ahorro a término- CDATs,, emitidos, avalados o garantizados
por establecimientos de crédito vigilados por la Superintendencia Financiera 7,300
de Colombia - SFC,

2. Titulos de tesoreria TES denominados en pesos y Unidades de Valor Real - UVR,
Titulos de Desarrollo Agropecuario, Bonos de Valor Constante, Bonos del
gobierno colombiano denominados en ddlares y demads valores emitidos, 7.300
aceptados, avalados o garantizados por el gobierno nacional, el banco de la
Republica u otras entidades de derecho publico,

3. Bonos emitidos avalados o garantizados por organismos mulfilaterales de
crédito, gobiernos extranjeros o entidades pUblicas extranjeras, 7,300

4. Bonos o papeles comerciales emitidos, avalados o garantizados por emisores
nacionales inscritos en el RNVE, 5,475

5. Bonos, certificados de depdsito y time deposit emitidos por entidades
financieras u ofras entidades del exterior inscritos en una o varias bolsas de 7.300
valores infernacionalmente reconocidas,

Las obligaciones de la sociedad administradora del fondo de inversion colectiva relacionadas con la gestion del portafolio son de medio y no de
resultado. Los dineros entregados por los inversionistas a los fondos de inversion colectiva no son depdsitos, ni generan para la sociedad
administradora las obligaciones propias de una institucion de depdsito y no estan amparados por el seguro de depdsito del Fondo de Garantias
de Instituciones Financieras- FOGAFIN, ni por ninguno otro esquema de dicha naturaleza. La inversion en el fondo de inversion colectiva estd
sujeta a los riesgos de inversion, derivados de la evolucion de los precios de los activos que componen el portafolio del respectivo fondo de
inversién colectiva.
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6. Titulos de contenido crediticio derivados de procesos de titularizaciéon de
cartea hipotecaria, cuyos emisores u originadores sean instituciones 5,475
financieras vigiladas por la SFC.

7. Titulos de contenido crediticio derivados de procesos de titularizacion cuyo
subyacente sea distinto a cartera hipotecaria, inscritos en el RNVE y cuyo 5,475
emisor u originador esté domiciliado en Colombia.

8. Participaciones en otros FIC'S nacionales N/A
9. Participaciones en ETF que emulen indices nacionales o extranjeros N/A
10. Participaciones en ETF nacionales o extranjeros N/A

Cldusula 2.2.3. Cadlificaciéon minima de las inversiones.

Clausula 2.2.3.1. Limites de Calificacién Local

La calificacién minima en la escala de largo plazo para los valores en los cuales invertird el
FONDO serd de AA+. Para las inversiones de corto plazo (maduracién menor a un ano) se
tendrd en cuenta la segunda mejor calificacion vigente en la escala de corto plazo Otorgada
por una sociedad calificadora debidamente autorizada por la Superintendencia Financiera de
Colombia.

Si no se cuenta con una calificacién de corto plazo, se tomard la calificacidon de largo plazo.
En el evento en que haya mds de una calificacién, se debe tener en cuenta la mds baja.

Clausula 2.2.3.2. Limites de Cadlificacién Internacional
Las inversiones en moneda extranjera que compongan el portafolio de EL FONDO deberdn
ser calificadas por una calificadora extranjera reconocida internacionalmente y contar con

una cdlificacion minima de grado de inversiéon.

En el evento en que exista mds de una calificaciéon, se deberd tener en cuenta la mds baja
para evaluar si ésta es admisible.

En todo caso, la calificacién de las inversiones deberd guardar coherencia con los objetivos
de cdlificacion de EL FONDO.

Clausula 2.2.4. Duracion del portafolio de inversiones

Sin perjuicio del plazo mdaximo por clase de inversion establecido en la cldusula 2.2.2, el plazo
promedio ponderado de EL FONDO no deberd ser superior a 1,825 dias.

Cldusula 2.3. Liquidez de EL FONDO

Clausula 2.3.1. Reglas y limites para las operaciones de reporto, simultdneas y transferencia
temporal de valores:

La sociedad administradora podrd realizar para EL FONDO operaciones de reporto o repo

Las obligaciones de la sociedad administradora del fondo de inversion colectiva relacionadas con la gestion del portafolio son de medio y no de
resultado. Los dineros entregados por los inversionistas a los fondos de inversion colectiva no son depdsitos, ni generan para la sociedad
administradora las obligaciones propias de una institucion de depdsito y no estan amparados por el seguro de depdsito del Fondo de Garantias
de Instituciones Financieras- FOGAFIN, ni por ninguno otro esquema de dicha naturaleza. La inversion en el fondo de inversion colectiva estd
sujeta a los riesgos de inversion, derivados de la evolucion de los precios de los activos que componen el portafolio del respectivo fondo de
inversién colectiva.
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activas, simultdneas activas y de transferencia temporal de valores, las cuales no podrdn
exceder en su conjunto el treinta por ciento (30%) del activo total de EL FONDO.

Los titulos recibidos como garantia de operaciones repo o simultdneas activas, no podrdn ser
fransferidos de forma temporal o definitiva para el cumplimiento de obligaciones adquiridos por
la sociedad administradora, para EL FONDO o para otros portafolios administrados por ésta,
sobre titulos de las mismas caracteristicas.

Las operaciones de la presente cldusula deberdn realizarse sobre los titulos admisibles para
invertir estipulados en los numerales 1y 2 de la cldusula 2.1.2 del presente reglamento.

Estas operaciones no podrdn tener como contraparte a Bancoldex, Leasing Bancoldex,
Segurexpo o cualquier ofra entidad que de acuerdo con la definicién para efectos de
consolidacién de estados financieros se clasifique como vinculada por la Superintendencia
Financiera de Colombia.

Para dar cumplimiento a solicitudes de redencidon parcial o definitiva de los inversionistas o
gastos de EL FONDO, la sociedad administradora podrd realizar para EL FONDO operaciones
repo y simultdneas pasivas, las cuales no podrdn exceder en su conjunto el treinta por ciento
(30%) del activo total de EL FONDO.

Paragrafo: Las operaciones sefaladas en el numeral anterior solo se podrdn realizar en
concordancia con el plan de inversiones establecido en el presente reglamento y no autoriza ni
justifica que la Sociedad Administradora incumpla con los objetivos y politica de inversién de EL
FONDO.

Clausula 2.3.2. Reglas y limites para las operaciones apalancadas.
EL FONDO no podrd redlizar operaciones apalancadas.
Clausula 2.3.3. Reglas y limites para los depésitos de recursos liquidos:

El FONDO podrd mantener recursos liquidos en cuentas corrientes y/o de ahorros en
establecimientos bancarios nacionales o extranjeros.

Para los bancos nacionales, deberdn contar como minimo con la segunda calificacién en la
escala de corto plazo otorgada por una sociedad calificadora de riesgo aprobada por la SFC.

Cuando se redlicen depdsitos en entidades del exterior, éstas deberdn contar como minimo
con calificacion de grado de inversion otorgada por una sociedad calificadora de riesgo.

Los recursos administrados en estas cuentas se utilizardn como vehiculo para administrar la
liquidez de EL FONDO, los recursos en cuentas de ahorro tendrdn una participaciéon minima de
5% y méxima del 20% del total del valor de los activos. En todo caso, dando cumplimiento a las
normas establecidas por la Superintendencia Financiera en relacién con el disponible minimo
ante la medicién del riesgo de liquidez.

De acuerdo con lo establecido en la cldusula 2.1.2 del presente Reglamento, EL FONDO podrd
realizar inversiones en otros Fondos de Inversidbn Colectiva abiertos sin pacto de permanencia,
con cdlificaciéon triple AAA, que cumplan con la politica de inversion de EL FONDO. En todo

Las obligaciones de la sociedad administradora del fondo de inversion colectiva relacionadas con la gestion del portafolio son de medio y no de
resultado. Los dineros entregados por los inversionistas a los fondos de inversion colectiva no son depdsitos, ni generan para la sociedad
administradora las obligaciones propias de una institucion de depdsito y no estan amparados por el seguro de depdsito del Fondo de Garantias
de Instituciones Financieras- FOGAFIN, ni por ninguno otro esquema de dicha naturaleza. La inversion en el fondo de inversion colectiva estd
sujeta a los riesgos de inversion, derivados de la evolucion de los precios de los activos que componen el portafolio del respectivo fondo de
inversién colectiva.
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caso este tipo de inversiones tendrd una participacidon mdxima del 30% sobre el total de los
activos de EL FONDO. No se permitirdn los aportes reciprocos, como tampoco se permitird
invertir en ofros Fondos de Inversién Colectiva administrados o gestionados por la matriz, filiales
y/0 subsidiarias de la Sociedad Administradora.

En los casos en que la totalidad o parte de las inversiones de EL FONDO se realice en ofros
Fondos de Inversion Colectiva administrados por la misma Sociedad Administradora no podrd
generarse el cobro de una doble comision.

En caso de existir un sobrepaso pasivo en la participacidon mdaxima en los depdsitos en cuentas
corrientes y/o de ahorros la fiduciaria contard con un plazo de cinco (5) dias hdbiles, para
realizar las operaciones tendientes a ajustarse al limite.

Los depdsitos de recursos en cuentas bancarias o de ahorro abiertas en Bancdldex S.A., matriz
de la Sociedad Administradora o en bancos filiales o subsidiarios de dicha matriz no podrdn
exceder del diez (10%) por ciento del valor de los activos del Fondo de Inversién Colectiva.

Clausula 2.4. Reglas y limites para las operaciones en instrumentos derivados

La sociedad administradora no podrd realizar para EL FONDO operaciones de derivados con
fines de inversidon, ni operaciones de derivados con fines de cobertura.

Cldusula 2.5. Riesgo de EL FONDO
Clausula 2.5.1. Factores de riesgo

EL FONDO se encuentra expuesto a los siguientes riesgos, clasificados por la naturaleza de los
activos:

Clausula 2.5.1.1. Riesgo emisor o crediticio

El riesgo de crédito se define como la posible pérdida por incumplimiento de las obligaciones
dinerarias que adquiere la empresa o institucidén que emite el instrumento financiero. Para EL
FONDO se ha ponderado este riesgo como moderado, en razdén a que las inversiones que
realiza EL FONDO son en emisores de las mds altas calidades crediticias.

Clausula 2.5.1.2. Riesgo de mercado

Por riesgo de mercado debe entenderse aquel que genera o puede generar la pérdida
potencial en el valor de las posicione del portafolio de inversiones, por cambios en variables
tales como tasa de interés, tasa de cambio y Precios. De acuerdo con el capitulo XXI de la
Circular Externa 100 de 1995 se entiende por riesgo de mercado la posibilidad de que las
entidades incurran en pérdidas asociadas a la disminucién del valor de sus portafolios, las
caidas del valor de los fondos de inversidon colectiva que administran, por efecto de cambios en
el precio de los instrumentos financieros en los cuales se mantienen posiciones dentro o fuera del
balance.

Los resultados econdmicos de la inversion en EL FONDO dependen de la evolucidén de su
portafolio y de circunstancias de mercado sobre las cuales la sociedad administradora realiza su

Las obligaciones de la sociedad administradora del fondo de inversion colectiva relacionadas con la gestion del portafolio son de medio y no de
resultado. Los dineros entregados por los inversionistas a los fondos de inversion colectiva no son depdsitos, ni generan para la sociedad
administradora las obligaciones propias de una institucion de depdsito y no estan amparados por el seguro de depdsito del Fondo de Garantias
de Instituciones Financieras- FOGAFIN, ni por ninguno otro esquema de dicha naturaleza. La inversion en el fondo de inversion colectiva estd
sujeta a los riesgos de inversion, derivados de la evolucion de los precios de los activos que componen el portafolio del respectivo fondo de
inversién colectiva.
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gestion, por lo que la Superintendencia Financiera de Colombia no garantiza o avala
rendimientos o ufilidades.

La medicién de riesgo de mercado se realizard con base en lo dispuesto en el Anexo Il del
capitulo XXI de la Circular Bdsica Contable y Financiera (Circular external00 de 1995) de la
Superintendencia Financiera de Colombia.

Clausula 2.5.1.3. Riesgo de liquidez:

El riesgo de liquidez se define como la contingencia de no poder cumplir plenamente, de
manera oportuna y eficiente los flujos de caja esperados e inesperados, vigentes y futuros, sin
afectar el curso de las operaciones diarias o la condicidén financiera de la entidad. Esta
contingencia (riesgo de liquidez de fondeo) se manifiesta en la insuficiencia de activos liquidos
disponibles para ello y/o en la necesidad de asumir costos inusuales de fondeo.

Clausula 2.5.1.4. Riesgo de concentracion:

Este riesgo se determina cuando el portafolio de inversiones concentra un gran porcentaje de
las inversiones de EL FONDO en valores de un mismo emisor, de forma tal que ante una situacion
de no pago del respectivo emisor se impactan negativamente las inversiones de EL FONDO.

Clausula 2.5.1.5. Riesgo de contraparte:

El riesgo de contraparte se define como la pérdida potencial por incumplimiento de la
contraparte debido a una situacién de iliquidez o insolvencia, o falta de capacidad operativa.

Clausula 2.5.1.6. Riesgo juridico

Es la contingencia de pérdida derivada de situaciones de orden legal en cuanto a contenidos
juridicos o procedimientos que pueden afectar la titularidad de las inversiones realizadas en el
portafolio de EL FONDO

Este riesgo impacta los recursos en la medida en que se puede incurrir en mayores costos derivados
de contingencias de orden legal y también podria ocasionar un deterioro de la imagen de la
Sociedad Administradora y de EL FONDO.

Clausula 2.5.1.7. Riesgo LA/FT

La posibiidad que la inversion en EL FONDO pueda ser usada para el ocultamiento vy
aprovechamiento de terceros en actividades delictivas, como lavado de activos y financiacion
al terrorismo.

Clausula 2.5.1.8. Riesgo operativo

Se define como el riesgo derivado de las fallas humanas, técnicas y tecnoldgicas que pueden
generar pérdidas por incumplimientos en el desarrollo de la operacién de EL FONDO.

Clausula 2.5.1.9. Riesgos por jurisdicciones diferentes a Colombia

La inversion en activos emitidos en paises diferentes de Colombia, conlleva a que EL FONDO

Las obligaciones de la sociedad administradora del fondo de inversion colectiva relacionadas con la gestion del portafolio son de medio y no de
resultado. Los dineros entregados por los inversionistas a los fondos de inversion colectiva no son depdsitos, ni generan para la sociedad
administradora las obligaciones propias de una institucion de depdsito y no estan amparados por el seguro de depdsito del Fondo de Garantias
de Instituciones Financieras- FOGAFIN, ni por ninguno otro esquema de dicha naturaleza. La inversion en el fondo de inversion colectiva estd
sujeta a los riesgos de inversion, derivados de la evolucion de los precios de los activos que componen el portafolio del respectivo fondo de
inversién colectiva.
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asuma el riesgo de las condiciones econdmicas, politicas y sociales de esos paises, los cuales
pueden generar un impacto trascendente en la politica econdmica doméstica, que repercuta
en la rentabilidad de las inversiones. Este riesgo se encuentra asociado al riesgo de
concentracién, que se hace relaciéon en el numeral 2.5.1.4 del presente reglamento.

Clausula 2.5.2. Perfil de riesgo

EL FONDO es de riesgo moderado, por cuanto existen reglas de concentracidon por emisor,
estadndares minimos de calificacién de los activos admisibles y rangos de duracién definidos. La
inversion en EL FONDO estd sujeta a los riesgos de inversidon, derivados de la evolucidn de los
activos que componen el portafolio de Ia misma.

Cldusula 2.5.3. Administracion de riesgos
Clausula 2.5.3.1. Riesgo emisor o crediticio

La sociedad administradora ha establecido una metodologia para evaluar y asignar cupos
para las inversiones a realizar dentro de la cual se evalia la solidez de las entidades;
adicionalmente se tienen previstos limites de concentracion por emisor con el fin de diversificar
dicho riesgo. Los cupos de inversion son aprobados por la Junta Directiva de la sociedad
administradoras y el Comité de Inversiones de EL FONDO.

Clausula 2.5.3.2. Riesgo de mercado

Para EL FONDO se ha determinado este riesgo como medio, en razén a que el plazo promedio
de las inversiones y la diversificacién de las mismas reducen el efecto adverso de los cambios de
precio de los activos. La evaluacién del riesgo de mercado la realiza la Fiduciaria de forma
periddica bajo la metodologia estdndar de valor en riesgo, establecida por la Superintendencia
Financiera de Colombia en el capitulo XXI de la Circular Externa 100 de 1995.

Clausula 2.5.3.3. Riesgo de liquidez

Para reducir este riesgo EL FONDO mantendrd como disponible en cuentas bancarias minimo el
cinco por ciento (5%) del total del valor de EL FONDO. Para EL FONDO se ha determinado este
riesgo como bajo. La evaluacién del riesgo de liquidez se realizard segin lo establecido en el
capitulo VI de la Circular Externa 100 de 1995.

Clausula 2.5.3.4. Riesgo de concentraciéon

El limite mdximo de participacion por emisor establecido en la cldusula 2.2.1 determina una
amplia diversificacion lo cual disminuye este riesgo. Para EL FONDO se ha determinado este
riesgo como bajo.

Clausula 2.5.3.5. Riesgo de contraparte

El establecimiento de un andlisis de cupos de contraparte, por parte de las dreas
independientes reduce este riesgo. Para EL FONDO se ha determinado este riesgo como bajo.

Clausula 2.5.3.6. Riesgo juridico

Las obligaciones de la sociedad administradora del fondo de inversion colectiva relacionadas con la gestion del portafolio son de medio y no de
resultado. Los dineros entregados por los inversionistas a los fondos de inversion colectiva no son depdsitos, ni generan para la sociedad
administradora las obligaciones propias de una institucion de depdsito y no estan amparados por el seguro de depdsito del Fondo de Garantias
de Instituciones Financieras- FOGAFIN, ni por ninguno otro esquema de dicha naturaleza. La inversion en el fondo de inversion colectiva estd
sujeta a los riesgos de inversion, derivados de la evolucion de los precios de los activos que componen el portafolio del respectivo fondo de
inversién colectiva.
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Con el fin de minimizar este riesgo la Gerencia de Fondos de Inversion Colectiva velard porque los
documentos soporte de las operaciones de inversion cumplan con el lleno de los requisitos legales
establecidos y de ser necesario, solicitard al drea juridica la revision de los mismos con el fin de
determinar si cuentan con el suficiente soporte juridico en caso de que llegare a requerirse. Para EL
FONDO se ha determinado este riesgo como bajo.

Clausula 2.5.3.7. Riesgo LA/FT

Para minimizar el riesgo de lavados de activos y financiacién del terrorismo a través de la
inversion en EL FONDO, la sociedad administradora ha establecido un Sistema de
Administracién y Prevencidn de Riesgos de Lavado de activos y Financiacion del Terrorismo
(SARLAFT) ajustado con procedimientos muy rigurosos para minimizar este riesgo. Para EL FONDO
se ha determinado este riesgo como bagjo.

Clausula 2.5.3.8. Riesgo operativo

Con el fin de confrolar y minimizar estos riesgos, las diferentes dreas involucradas, han
establecido procesos y contingencias encaminados a que la operacién de la administracién de
EL FONDO cuente con mecanismos precisos y suficientes para cumplir con los requerimientos de
la operacioén, revelando los riesgos inherentes y definiendo los mecanismos de control que
permiten monitorear el riesgo operativo por proceso. Para EL FONDO se ha determinado este
riesgo como bajo.

Clausula 2.5.3.9. Riesgo por jurisdicciones diferentes a Colombia

La sociedad administradora hace un permanente seguimiento a las inversiones de tal manera
qgue le permitan identificar factores econdmicos, politicos o sociales en los paises de origen de
las inversiones del exterior.

CAPITULO 1Il. ORGANISMOS DE ADMINISTRACION, GESTION Y CONTROL

Cldusula 3.1. Organos de administracién y gestién
Clausula 3.1.1. Responsabilidad de la Sociedad Administradora.

La Sociedad Administradora, en la gestidon de los recursos de EL FONDO, adquiere obligaciones
de medio y no de resultado. Por lo tanto, la Sociedad Administradora se abstendrd de
garantizar, por cualquier medio, una tasa fija para las participaciones constituidas, asi como de
asegurar rendimientos por Valorizacion de los activos que integran EL FONDO. En todo caso, la
Sociedad Administradora de EL FONDO responderd hasta de la culpa leve en el cumplimiento
de sus funciones, como experto prudente y diligente.

Para cumplir sus funciones la Sociedad Administradora cuenta con un Gerente de EL FONDO,
con personal a cargo debidamente separado para la negociacion del portafolio, la
administracién de las cuentas.

Bajo una dependencia jerdrquica separada de la Gerencia de Fondos de Inversion Colectiva se
redlizan las actividades de valoracion de portafolio, cumplimiento de operaciones y la promocién o
distribucion. También la Sociedad Administradora tiene un drea de riesgos independiente de las

Las obligaciones de la sociedad administradora del fondo de inversion colectiva relacionadas con la gestion del portafolio son de medio y no de
resultado. Los dineros entregados por los inversionistas a los fondos de inversion colectiva no son depdsitos, ni generan para la sociedad
administradora las obligaciones propias de una institucion de depdsito y no estan amparados por el seguro de depdsito del Fondo de Garantias
de Instituciones Financieras- FOGAFIN, ni por ninguno otro esquema de dicha naturaleza. La inversion en el fondo de inversion colectiva estd
sujeta a los riesgos de inversion, derivados de la evolucion de los precios de los activos que componen el portafolio del respectivo fondo de
inversién colectiva.
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anteriores.

EL FONDO tiene un Comité de Inversiones que andliza las inversiones vy fija los cupos dentro de los
pardmetros de este reglamento y las politicas de la Junta Directiva. La informacidn relacionada
con el gerente de EL FONDO y con las personas que integran el comité serd publicada a fravés
del prospecto de inversidn que podrd ser consultado las oficinas de la Sociedad Administradora y
en el sitio web de ésta.

La constitucidn del Comité de Inversiones y la designacidon del Gerente no exoneran a la Junta
Directiva de la responsabilidad prevista en el articulo 200 del Cédigo de Comercio o cualquier
ofra norma que lo modifique, sustituya o derogue.

Paragrafo: De acuerdo con lo previsto en el articulo 3.1.3.1.2. del Decreto 2555 de 2010, la
Sociedad Administradora responderd hasta de la culpa leve en el cumplimiento de sus
funciones, como experto prudente y diligente.

La junta directiva de la Sociedad Administradora, en cuanto a la gestion de EL FONDO deberd:

1. Disenar y aprobar los mecanismos de seguimiento y control al cumplimiento de politica de
inversién.

2. Establecer politicas, directrices y procedimientos de gobierno corporativo y de control interno,
orientadas a administrar los riesgos que puedan afectar al FONDO.

3. Fijarlos procedimientos y politicas para determinar el proceso de valoracion del portafolio de EL
FONDO vy de sus participaciones, el cual deberd ser cumplido por la Sociedad Administradora.

4. Fjar medidas de confrol que permitan vigilar el cumplimiento de las reglas establecidas para la
valoracion de los Fondos de Inversidon Colectiva.

5. Definir politicas, directrices y procedimientos para garantizar la calidad de la informacién
divulgada al publico en general, a los inversionistas y a la Superintendencia Financiera de
Colombia.

6. Establecer politicas y adoptar los mecanismos que sean necesarios para evitar el uso de
informacién priviegiada o reservada y manipulacion de la rentabilidad o del valor de la
unidad.

7. Definir las situaciones constitutivas de conflictos de interés, asi como los procedimientos para su
prevenciéon y administracién.

8. Establecer politicas, directrices y procedimientos para el ejercicio de los derechos politicos
inherentes a los valores administrados colectivamente, los cuales deberdn definir expresamente
los casos en que la sociedad administradora podrd abstenerse de particioar en las
deliberaciones y votaciones, en razén, entre ofras, de la poca materialidad de la participacion
social o de los asuntos a ser decididos.

9. Disenar los mecanismos indispensables para garantizar la independencia de actividades en la
sociedad administradora respecto de EL FONDO.

10. Fijar las directrices de los programas de capacitacién para los funcionarios que realicen la
administracién de los Fondos de Inversion Colectiva, asi como para las personas quienes
realizan la fuerza de ventas para EL FONDO.

11. Aprobar los manuales para el control y prevencidn del lavado de activos, de gobierno

Las obligaciones de la sociedad administradora del fondo de inversion colectiva relacionadas con la gestion del portafolio son de medio y no de
resultado. Los dineros entregados por los inversionistas a los fondos de inversion colectiva no son depdsitos, ni generan para la sociedad
administradora las obligaciones propias de una institucion de depdsito y no estan amparados por el seguro de depdsito del Fondo de Garantias
de Instituciones Financieras- FOGAFIN, ni por ninguno otro esquema de dicha naturaleza. La inversion en el fondo de inversion colectiva estd
sujeta a los riesgos de inversion, derivados de la evolucion de los precios de los activos que componen el portafolio del respectivo fondo de
inversién colectiva.
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corporativo, cédigo de conducta, control interno, y los demds necesarios para el cumplimiento
de la administracién de EL FONDO.

12. Definir los mecanismos que serdn implementados por el gerente de EL FONDO para el
seguimiento del cumplimiento de las funciones del personal vinculado confractualmente a la
sociedad administradora, en relacién con EL FONDO.

13. Dictar las politicas y mecanismos para solucionar de manera efectiva y oportuna los problemas
detectados por las dreas involucradas en la actividad de administracion de EL FONDO vy por el
revisor fiscal, sobre asuntos que puedan afectar el adecuado funcionamiento y gestion de EL
FONDO.

14. Instruir y establecer politicas en cualguier otro aspecto que tenga relevancia con el adecuado
funcionamiento y correcta gestién de El FONDO.

15. Designar la entidad que prestard los servicios de custodia de valores, y de las actividades
complementarias a la misma que serdn prestadas por parte de la entidad designada como
custodio.

16. Elegir los miembros del comité de inversiones.

17. Determinar las politicas necesarias para adoptar medidas de control y reglas de conducta
apropiadas y suficientes, que se orienten a evitar que EL FONDO pueda ser utilizado como
instrumento para el ocultamiento, manejo, inversién o aprovechamiento en cualquier forma de
dineros u otfros bienes provenientes de actividades ilicitas, para realizar evasion tributaria o para
dar apariencia de legalidad a actividades ilicitas o a las fransacciones y recursos vinculados
con las mismas.

18. Establecer politicas en cualquier otro aspecto que tenga relevancia con el adecuado
funcionamiento y la correcta administracién de EL FONDO.

19. Disenary aprobar las politicas para la presentacién a las asambleas de inversionistas de toda la
informacién necesaria que permita establecer el estado de EL FONDO, incluyendo como
minimo: los estados financieros bdsicos de propdsito general, la descripcidn general del
portafolio, y la evolucidn del valor de la participacion, del valor de EL FONDO y de la
participacidon de cada inversionista dentro del mismo.

20. Determinar los mecanismos que eviten la aplicacidn de prdcticas discriminatorias o
inequitativas entre los inversionistas de EL FONDO.

21. Determinar el contenido minimo de los informes que deberd presentar quien ejecute la
actividad de gestion de EL FONDO administrado por la sociedad administradora.

22. Nombrar el gerente de EL FONDO vy su suplente, cuando haya lugar.

Clausula 3.1.2. Gerente y sus calidades

La Junta Directiva ha designado un gerente, con su respectivo suplente, dedicado de forma
exclusiva a la gestion de las decisiones de inversién efectuadas a nombre de EL FONDO. El
gerente se considerard administrador de la Sociedad Administradora con funciones
exclusivamente vinculadas a la gestion de EL FONDO, y estard inscrito en el Registro Nacional de
Profesionales del Mercado de Valores. El perfil del Gerente debe incluir el conocimiento técnico y
experiencia reconocida y comprobada, en la gestion de los activos enunciados en la cldusula 2.1.2
del presente reglamento.

Las obligaciones de la sociedad administradora del fondo de inversion colectiva relacionadas con la gestion del portafolio son de medio y no de
resultado. Los dineros entregados por los inversionistas a los fondos de inversion colectiva no son depdsitos, ni generan para la sociedad
administradora las obligaciones propias de una institucion de depdsito y no estan amparados por el seguro de depdsito del Fondo de Garantias
de Instituciones Financieras- FOGAFIN, ni por ninguno otro esquema de dicha naturaleza. La inversion en el fondo de inversion colectiva estd
sujeta a los riesgos de inversion, derivados de la evolucion de los precios de los activos que componen el portafolio del respectivo fondo de
inversién colectiva.
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Sin perjuicio de lo anterior, el gerente podrd gestionar otros fondos administrados por la sociedad
administradora de conformidad con lo establecido en el articulo 3.1.5.2.1 del Decreto 2555 de 2010.

El gerente y, en su ausenciaq, el respectivo suplente, deberdn cumplir las siguientes obligaciones, sin
perjuicio de las obligaciones propias de los demds administradores de la sociedad administradora:

1. En la toma decisiones de inversion de EL FONDO deberd tener en cuenta las politicas
impartidas disenadas por la junta directiva de la Sociedad Administradora, para identificar,
medir, gestionar y administrar los riesgos.

2. Documentar con detalle y precision los problemas detectados en los envios de informacién de
la Sociedad Administradora a los inversionistas y a la Superintendencia Financiera de
Colombia, categorizados por fecha de ocurrencia, frecuencia e impacto. Asi mismo, deberd
documentar los mecanismos implementados para evitar la reincidencia de las fallas
detectadas.

3. Asegurarse de que la sociedad administradora cuente con personal idéneo para el
cumplimiento de las obligaciones de informacion.

4. Proponer a los érganos de administracion el desarrollo de programas, planes y estrategias
orientadas al cumplimiento eficaz de las obligaciones de informacién a cargo de la Sociedad
Administradora.

5. Cumplir con las directrices, mecanismos y procedimientos senaladas por la Junta Directiva de
la Sociedad Administradora, y vigilar su cumplimiento por las demds personas vinculadas
contractualmente cuyas funciones se encuentren relacionadas con la gestidén propia.

6. Informar a la Superinfendencia Financiera de Colombia los hechos que imposibiliten o
dificulten el cumplimiento de sus funciones, previa informacién a la junta directiva.

7. Presentar la informaciéon a la asamblea de inversionistas, de conformidad con lo sehalado en
el numeral 15 del articulo 3.1.3.1.3 del Decreto 2555 de 2010.

8. Identificar, controlar y gestionar las situaciones generadoras de conflictos de interés, segin las
reglas establecidas en el Decreto 2555 de 2010 y las directrices senaladas por la junta directiva
de la Sociedad Administradora.

9. Acudir a la junta directiva de la Sociedad Administradora en los eventos en que considere que
se requiere de su intervencion, con la finalidad de garantizar la adecuada gestion de EL
FONDO.

10. Ejercer una supervision permanente sobre el personal vinculado a la gestién del portafolio de
EL FONDO administrado por la Sociedad Administradora.

11. De conformidad con lo dispuesto en la Ley FATCA y normas semejantes que le sean
aplicables, en su calidad de administrador de la Sociedad Administradora se encargard de
ejecutar, en nombre de EL FONDO, la debida diligencia, retenciones, reportes y de cumplir
ofros requerimientos que le correspondan, y de conservar la documentacion de soporte por el
periodo aplicable, y

12.  Las demds asignadas por la junta directiva de la Sociedad Administradora, sin perjuicio de las
responsabilidades asignadas a la misma.

Pardgrafo: El suplente solo actuard en caso de ausencias temporales o absolutas del principal.

Las obligaciones de la sociedad administradora del fondo de inversion colectiva relacionadas con la gestion del portafolio son de medio y no de
resultado. Los dineros entregados por los inversionistas a los fondos de inversion colectiva no son depdsitos, ni generan para la sociedad
administradora las obligaciones propias de una institucion de depdsito y no estan amparados por el seguro de depdsito del Fondo de Garantias
de Instituciones Financieras- FOGAFIN, ni por ninguno otro esquema de dicha naturaleza. La inversion en el fondo de inversion colectiva estd
sujeta a los riesgos de inversion, derivados de la evolucion de los precios de los activos que componen el portafolio del respectivo fondo de
inversién colectiva.
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Cldusula 3.2. Organos de asesoria
Cldusula 3.2.1. Comité de inversiones

La Junta Directiva de la Sociedad Administradora designard un comité de inversiones responsable
del andlisis de las inversiones y de los emisores, asi como de la definicidon de los cupos de inversion
y las politicas para adquisicion y liquidaciéon de inversiones, teniendo en cuenta la politica de
riesgos de EL FONDO. Los miembros de este comité se considerardn administradores de
conformidad con lo establecido en el articulo 22 de la Ley 222 de 1995 o cualquier otra norma
que lo modifique, sustituya o derogue.

Cldausula 3.2.2 Constitucion del Comité de Inversiones

El Comité de Inversiones estard compuesto por 3 funcionarios de la sociedad administradora.
Dichos miembros deberdn acreditar las siguientes condiciones para su designacion: profesionales
con experiencia y conocimiento necesario en administracion de entidades financieras, finanzas
y/o mercado de valores entre las cuales debe tenerse en cuenta los conocimientos técnicos
suficientes y experiencia en los activos aceptables para invertir.

Cldausula 3.2.3. Reuniones del Comité de Inversiones

El comité de inversiones se reunird ordinariamente de forma mensual en la sede de la Sociedad
Administradora; también podrd reunirse extraordinariamente cuando las circunstancias lo requieran
previa convocatoria efectuada por el gerente de EL FONDO. De las reuniones se levantardn actas
donde se registre lo discutido y las decisiones tomadas en la respectiva reunion.

Existird quérum para deliberar con la asistencia de dos (2) miembros y las decisiones se tomardn
con la mayoria simple de los asistentes. En caso de no reunirse el qudérum requerido, deberd
citarse a una nueva reunion.

Clausula 3.2.4. Funciones del Comité de Inversiones
El comité de inversiones tendrd las siguientes funciones:

1. Andlisis de las inversiones y de los emisores.

2. Definicidn de los cupos de inversion.

3. Definicidon de las politicas para adquisicidon y liquidacién de inversiones.

Las anteriores funciones serdn realizadas teniendo en cuenta la politica de riesgos de la Sociedad
Administradora y de EL FONDO.

Cldusula 3.3. Revisor fiscal

La funcién de revisoria fiscal sobre EL FONDO serd realizada por el revisor fiscal de la Sociedad
Administradora. La identificacién y los datos de contacto de la revisoria fiscal serdn dadas a
conocer a través del prospecto de inversidon y del sitio web de la Sociedad Administradora.

Los informes del revisor fiscal serdn independientes de los de la Sociedad Administradora.

Las obligaciones de la sociedad administradora del fondo de inversion colectiva relacionadas con la gestion del portafolio son de medio y no de
resultado. Los dineros entregados por los inversionistas a los fondos de inversion colectiva no son depdsitos, ni generan para la sociedad
administradora las obligaciones propias de una institucion de depdsito y no estan amparados por el seguro de depdsito del Fondo de Garantias
de Instituciones Financieras- FOGAFIN, ni por ninguno otro esquema de dicha naturaleza. La inversion en el fondo de inversion colectiva estd
sujeta a los riesgos de inversion, derivados de la evolucion de los precios de los activos que componen el portafolio del respectivo fondo de
inversién colectiva.
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CAPITULO IV. CONSTITUCION Y REDENCION DE PARTICIPACIONES

Clausula 4.1. Vinculacién y clases de participacion

Para ingresar al FONDO el inversionista deberd declarar que conoce y acepta las condiciones
establecidas en el presente reglamento y hacer la entrega efectiva de recursos, asi como
proporcionar la informacion relacionada con el conocimiento del cliente, incluyendo datos sobre
la direccién de contacto, una cuenta bancaria vigente y demds aspectos senalados en las normas
para la prevencion de actividades ilicitas y lavado de activos, los cuales le serdn solicitados al
momento de la vinculacion.

A la direccidn que registre se le enviardn todas las comunicaciones que se produzcan durante la
vigencia de la inversién en EL FONDO, la cual permanecerd vigente mientras no sea modificada
a través de documento escrito firmado por el inversionista, sin perjuicio de lo establecido en el
numeral 5° articulo 23 del Cédigo de Procedimiento Civil.

El aporte minimo inicial con el cual se hace la vinculacidn al FONDO serd de doscientos mil
($200,000) pesos, asi mismo el inversionista podrd suscribir uno o mds documentos representativos
de participacion dentro del mismo FONDO, sin exceder el limite de concentracién por inversionista
establecido en la cldusula 4.3 del presente reglamento.

EL FONDO tendrd un Unico tipo de participacion el cual otorga a todos los inversionistas las mismas
facultades y derechos y obligaciones y por lo tanto halbrd un Unico valor de unidad.

Una vez el inversionista realice la entrega efectiva de recursos, dicho valor serd convertido en
unidades, al valor de la unidad vigente determinado de conformidad con lo establecido en el
presente reglamento. La Sociedad Administradora deberd expedir una constancia por el recibo de
los recursos.

La cantidad de unidades que represente el aporte, se informard al suscriptor el dia hdbil
inmediatamente siguiente al de constitucidn de la inversiéon en EL FONDO mediante la emisiéon de
un documento representativo de la participacion el cual podrd ser entregado al inversionista
personalmente o a la direccién para envio de correspondencia suministrado por el inversionista.

Los aportes podrdn efectuarse en cheque o transferencia bancaria, que se podrdn efectuar en
las oficinas de la Sociedad Administradora, sus agencias o sucursales, o en las oficinas de las
entfidades con las que haya celebrado contratos de uso de red de oficinas o corresponsalia local.
Para el efecto, la Sociedad Administradora informard al inversionista las oficinas que estardn
facultadas para recibir aportes y las cuentas bancarias a través de las cuales se podrdn efectuar
fransferencia de recursos.

La vinculacién que se realice con aporte en cheque estard sometida a la condicién resolutoria
de que el cheque sea efectivamente pagado y si no lo fuere la operacién serd anulada. Cuando
se trate de cheques de oftras plazas, el valor de la comision por remesa que cobre la entidad
financiera serd descontado del valor total del aporte. Asi, mismo cuando se realicen traslados de
fondos o consignaciones desde otras plazas los gastos bancarios serdn a cargo del inversionista y
serdn deducidos del valor de la inversion.

Si la entrega de recursos se efectia por medio de transferencia bancaria o consignaciéon en las

Las obligaciones de la sociedad administradora del fondo de inversion colectiva relacionadas con la gestion del portafolio son de medio y no de
resultado. Los dineros entregados por los inversionistas a los fondos de inversion colectiva no son depdsitos, ni generan para la sociedad
administradora las obligaciones propias de una institucion de depdsito y no estan amparados por el seguro de depdsito del Fondo de Garantias
de Instituciones Financieras- FOGAFIN, ni por ninguno otro esquema de dicha naturaleza. La inversion en el fondo de inversion colectiva estd
sujeta a los riesgos de inversion, derivados de la evolucion de los precios de los activos que componen el portafolio del respectivo fondo de
inversién colectiva.
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cuentas exclusivas de EL FONDO, el inversionista deberd informar de manera inmediata de esta
fransaccién por medio de via fax, por correo electrénico o telefénicamente y debe remitir al
FONDO copia de la consignaciéon o de la carta de traslado de recursos en forma inmediata.

Si el inversionista no informa sobre la consignacién por el mecanismo indicado en este articulo,
imposibilitando asi a la Sociedad Administradora la identificacidén plena de la propiedad de los
recursos, la Sociedad Administradora procederd a registrarlos en la contabilidad en la cuenta
“"aportes por identificar” constituyendo las unidades de participacidn para que, una vez se
identifique el inversionista, se proceda a efectuar el registro respectivo por el capital y el
reconocimiento de los respectivos rendimientos.

Pardgrafo Primero: El horario de recepcion de los aportes de los inversionistas serd: los dias hdbiles
de 8 am. a 3 p.m.; los dias de cierre bancario serdn de 8 am. a 1 pm. En todo caso estos
horarios se sujetardn a los horarios de las entidades bancarias a través de las cuales EL FONDO
recibe los aportes. Cuando los aportes se realicen o informen después del horario aqui
establecido, se entenderd como efectuados el dia hdbil siguiente.

Paragrafo Segundo: La Sociedad Administradora se reserva el derecho de admisidn de
inversionistas al FONDO, asi como la recepcidon de aportes posteriores a la misma.

Pardagrafo Tercero: Los inversionistas podrdn realizar aportes adicionales al FONDO, para lo cual
serdn aplicables las reglas establecidas en la presente cldusula en cuanto a la constitucidon de
unidades. El valor minimo para los aportes adicionales serd de cien mil ($100,000) pesos. Estos
aportes adicionales se constituyen como un aporte independiente de los anteriores y por lo tanto
deben cumplir con el pacto de permanencia establecido en la cldusula 4.5 del presenten
reglamento.

Cldusula 4.2 NOmero minimo de inversionistas
EL FONDO deberd contar como minimo con dos (2) inversionistas,
Cldusula 4.3. Limites a la participacion

NingUn inversionista podrd poseer directamente mds del cincuenta (50%) por ciento del
patrimonio de EL FONDO o el porcentaje establecido en adelante por la normatividad, si este
Ultimo fuere mayor. Este limite no aplicard en los primeros seis (6) meses de operacion.

Cuando por circunstancias no imputables a la Sociedad Administradora algun inversionista
llegare a tener una participacién superior al limite aqui establecido, la Sociedad Administradora
deberd informar de forma inmediata al inversionista para que ajuste la participacién dentro de los
quince (15) dias hdbiles siguientes a la fecha en que se presentd el exceso. En ausencia de
instrucciones del inversionista para realizar el ajuste, la Sociedad Administradora efectuard una
redencidén de participaciones y pondrd los recursos resultantes a disposicion del inversionista
mediante el giro de cheque o los consignard en la cuenta que éste haya senalado en el
momento de la constitucién.

Las constituciones nuevas no podrdn exceder la participacidn mdaxima del 50%, para este
efecto la Sociedad Administradora tendrd establecidos procesos y mecanismos que validen las
participaciones y redenciones minimas permitidas en EL FONDO.

Las obligaciones de la sociedad administradora del fondo de inversion colectiva relacionadas con la gestion del portafolio son de medio y no de
resultado. Los dineros entregados por los inversionistas a los fondos de inversion colectiva no son depdsitos, ni generan para la sociedad
administradora las obligaciones propias de una institucion de depdsito y no estan amparados por el seguro de depdsito del Fondo de Garantias
de Instituciones Financieras- FOGAFIN, ni por ninguno otro esquema de dicha naturaleza. La inversion en el fondo de inversion colectiva estd
sujeta a los riesgos de inversion, derivados de la evolucion de los precios de los activos que componen el portafolio del respectivo fondo de
inversién colectiva.
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La Sociedad Administradora podrd realizar inversidon, directa o indirectamente en EL FONDO,
con una participaciéon maxima del 15% del valor de EL FONDO al momento de hacer la inversion
y deberd mantener las participaciones que haya adquirido durante un plazo minimo de un (1)
ano. Lo anterior de acuerdo con lo establecido en el numeral 2 del articulo 3.1.1.10.2 del
Decreto 2555 de 2010.

Clausula 4.4. Representacion de las Participaciones

La naturaleza de los derechos de los inversionistas en EL FONDO serd de participacion. Los
documentos que representan estos derechos no tienen el cardcter ni las prerrogativas propias de
los titulos valores, no se consideran valores en los términos del articulo 2° de la Ley 964 de 2005 y
las normas que la reglamenten, modifiquen, sustituyan o deroguen, ni serdin negociables.

El documento representativo de la inversidn contendrd la siguiente informacién: indicacién que
se trata de un derecho de participacion, denominacién de la Sociedad Administradora, nombre
del FIC, tipo de participaciéon, plazo minimo de permanencia y pendlizacidn por retiro
anticipado, nombre de la oficina sucursal o agencia de la sociedad administradora, o de las
entidades con las que se haya suscrito convenio de uso de red, contrato de distribucion
especidlizada o contrato de corresponsalia local, que estén debidamente facultados para
expedir el documento representativo de participacion, fecha de expedicién, nombre
identificacion del inversionista, monto del aporte, valor de la unidad vigente el dia de la inversién,
nUumero de unidades que representa la inversidon, fecha de la inversidon vy la siguiente advertencia:
"“El presente documento no constituye titulo valor, tampoco constituye un valor, ni serd negociable;
tan sélo establece el monto de las participaciones en el momento en que se realiza el aporte por
parte del inversionista. El valor de las participaciones depende de la valoracion diaria del
portafolio a precios de mercado”.

“Las obligaciones de la Sociedad Administradora de EL FONDO relacionadas con la gestién del
portafolio son de medio y no de resultado. Los dineros entregados por los inversionistas al
FONDO no son depdsitos, ni generan para la Sociedad Administradora las obligaciones propias
de una institucion de depdsito y no estdn amparados por el seguro de depdsito de EL FONDO de
Garantias de Instituciones Financieras FOGAFIN, ni por ninguno otro esquema de dicha
naturaleza. La inversidn en EL FONDO estd sujeta a los riesgos de inversidn derivados de la
evolucidon de los precios de los activos que comparten el portafolio del respectivo FONDO" (Art.
3.1.1.9.3 Decreto 2555 de 2010).

Pardagrafo. Los derechos de participacion del inversionista podrdn cederse, caso en el cual la
Sociedad Administradora deberd consentir en la cesidn propuesta, para lo cual el cesionario
deberd allegar la informacién senalada en la cldausula 4.1 del presente reglamento. Los
impuestos derivados de la cesion serdn a cargo de cedente y su pago se redlizard de acuerdo
con la normatividad fributaria vigente.

Cldusula 4.5. Redencidon de Participaciones

Los inversionistas sélo podrdn redimir parcial o totalmente sus aportes después de transcurridos
dos (2) meses, para lo cual podrdn presentar a la sociedad administradora la solicitud respectiva
hasta dentro de los tres (3) dias hdbiles posteriores al vencimiento del plazo minimo estipulado. Si
dentro de estos tres (3) dias no se recibe solicitud de retiro, el plazo minimo de permanencia se
extenderd por otros dos (2) meses y asi sucesivamente.

Las obligaciones de la sociedad administradora del fondo de inversion colectiva relacionadas con la gestion del portafolio son de medio y no de
resultado. Los dineros entregados por los inversionistas a los fondos de inversion colectiva no son depdsitos, ni generan para la sociedad
administradora las obligaciones propias de una institucion de depdsito y no estan amparados por el seguro de depdsito del Fondo de Garantias
de Instituciones Financieras- FOGAFIN, ni por ninguno otro esquema de dicha naturaleza. La inversion en el fondo de inversion colectiva estd
sujeta a los riesgos de inversion, derivados de la evolucion de los precios de los activos que componen el portafolio del respectivo fondo de
inversién colectiva.
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En caso de que inversionista solicite realizar la redencidén antes de los dos (2) meses indicados en el
en el pdrrafo anterior, deberd pagar una multa o sancidén sobre el valor de la redencidon
equivalente al 1%. Este valor deberd serd descontado como un mayor valor del retiro del
inversionista y representard un ingreso para EL FONDO.

La redencién podrd solicitarse mediante comunicacién escrita remitida fisicamente, via fax o coreo
electrénico o cualquier ofro medio electrénico idéneo que la fiduciaria ponga a disposicion del
inversionista para realizar redenciones de su inversion. El valor de los derechos que se rediman serd
pagado de acuerdo con las instrucciones senaladas por el inversionista.

El cumplimiento se efectuard mediante abono en la cuenta bancaria que indique el inversionista,
por medio de cheque girado al primer beneficiario o autorizacién para pago en efectivo en la
enfidad bancaria que determine la sociedad administradora.

Sin perjuicio de los controles que la sociedad administradora tiene establecidos para evitar que por
efecto de retiros se incumpla con los saldos minimos que determina este reglamento, en el evento
de que el saldo consolidado de los aportes después de realizada la redencidn parcial o por causas
ajenas al inversionista fuere inferior a doscientos mil ($200,000) pesos, esta situacién serd informada de
manera escrita a la Ultima direcciéon registrada o por correo electrénico para que dicho saldo sea
ajustado al saldo minimo en un periodo mdéximo de 15 dias hdbiles. En caso en que no se realice
este ajuste, la Sociedad dard por terminado el encargo e informard al inversionista de manera
escrita a la Ultima direccidn registrada o por correo electrénico. Los recursos serdn transferidos a
la cuenta bancaria designada o mediante cheque a favor del inversionista.

Las unidades se liguidardn con el valor de la unidad vigente para el dia en que se realice la solicitud
de retfiro o reembolso, dicho valor se expresard en moneda legal con cargo a las cuentas de
patrimonio y abono a cuentas por pagar. El dia del pago se le informard al inversionista el nUmero
de unidades redimidas y el valor en pesos al cual fueron redimidas dichas unidades.

Las redenciones parciales podrdn ser hasta un porcentaje del 99% del saldo al inicio del dia, con
el fin de cubrir posibles disminuciones del valor de la unidad y/o descuentos a que hubiere lugar.
La Sociedad Administradora tendrd establecidos procesos y mecanismos que validen las
participaciones y redenciones minimas permitidas.

Pardgrafo. Los impuestos que se generen por la redencion de participaciones estardn a cargo del
inversionista y se considerard como un mayor valor de retiro. Ello de conformidad con las normas
que lo regulen.

Clausula 4.6. Suspension de las redenciones.

La asamblea de inversionistas podrd aprobar la suspensidon de la redencidn de participaciones,
entendiéndose como tal la facultad otorgada a la Sociedad Administradora para no realizar la
redencién de participacion por un periodo determinado, cuando se presenten retiros masivos que
afecten la rentabilidad y estabiidad de EL FONDO. Para este fin, deberd citarse y celebrarse
asamblea de inversionistas, de conformidad con las reglas senaladas en la cldusula 10.3.1. del
presente reglamento.

De aceptar esta medida la asamblea de inversionistas deberd determinar el periodo por el cual se
suspenderdn las redenciones y el procedimiento para su restablecimiento.

Las obligaciones de la sociedad administradora del fondo de inversion colectiva relacionadas con la gestion del portafolio son de medio y no de
resultado. Los dineros entregados por los inversionistas a los fondos de inversion colectiva no son depdsitos, ni generan para la sociedad
administradora las obligaciones propias de una institucion de depdsito y no estan amparados por el seguro de depdsito del Fondo de Garantias
de Instituciones Financieras- FOGAFIN, ni por ninguno otro esquema de dicha naturaleza. La inversion en el fondo de inversion colectiva estd
sujeta a los riesgos de inversion, derivados de la evolucion de los precios de los activos que componen el portafolio del respectivo fondo de
inversién colectiva.
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La Junta Directiva de la Sociedad Administradora podrd autorizar la suspensidn de redencién de
participaciones por un periodo determinado, exclusivamente cuando se presenten situaciones
de crisis 0 eventos sobrevinientes o inesperados que afecten la rentabilidad y estabilidad de EL
FONDO. En todo caso, la junta directiva de la Sociedad Administradora deberd contar con el
debido sustento técnico y econdmico que demuestre que se hace necesaria la adopcion
inmediata de esa medida en beneficio de los inversionistas.

Esta decisidon, junto con sus fundamentos, el periodo de suspensidon y el procedimiento para
restablecer las redenciones, deberd ser informada de manera inmediata clara y precisa a los
inversionistas, a través del sitio web de la Sociedad Administradora y por escrito a la
Superintendencia Financiera de Colombia, sustentando técnica y econdmicamente la decision
adoptada en beneficio de los inversionistas.

CAPITULO V. VALORACION DE EL FONDO Y DE LAS PARTICIPACIONES

Cldusula 5.1. Valor inicial de la unidad

El valor de la unidad para el dia de iniciaciéon de EL FONDO es de $10.000.00 a partir de este
momento el valor de la unidad se establece diariamente, conforme al procedimiento dispuesto en
el capitulo Xl de la Circular Bdsica Contable de la Superintendencia Financiera de Colombia.

Cldusula 5.2. Valor de EL FONDO

El valor neto de EL FONDO, se calculard a partir del valor de precierre, que resulta de tomar el
valor al cierre de operaciones del dia anterior, adicionado en los rendimientos netos del dia
(Ingresos menos Gastos). Al valor de precierre se adicionan los aportes recibidos y se restan los
retiros, redenciones, anulaciones y la retencion en la fuente.

Paragrafo: El valor neto de EL FONDO serd expresado en moneda y en unidades al valor de la
unidad que rige para las operaciones del dia.

Cldusula 5.3. Valor de la unidad

El valor de la unidad de EL FONDO vigente para el dia y aplicable a las operaciones realizadas
en esta fecha, estard dado por el valor de precierre de EL FONDO dividido entre el nUmero total
de unidades al inicio del dia.

Cldusula 5.4. Periodicidad de la valoracidon

La valoraciéon de EL FONDO se realizard diariamente conforme a lo dispuesto en el capitulo Xl de
la Circular Bdasica Contable y Financiera (Circular Externa 100 de 1995) de la Superintendencia
Financiera de Colombia, en concordancia con lo establecido en el Capitulo IV, Titulo IV, parte Il
de la Circular Bdsica Juridica (Circular Externa 029 de 2014), bajo el esquema de la proveeduria
de precios para valoracion,

Las inversiones de EL FONDO se clasificardn en negociables segin la normatividad vigente y de la
misma manera su valoracion se realizara de forma diaria, de esta forma las inversiones estardn
diariamente ajustadas a los precios del mercado bajo la metodologia anteriormente mencionada

Las obligaciones de la sociedad administradora del fondo de inversion colectiva relacionadas con la gestion del portafolio son de medio y no de
resultado. Los dineros entregados por los inversionistas a los fondos de inversion colectiva no son depdsitos, ni generan para la sociedad
administradora las obligaciones propias de una institucion de depdsito y no estan amparados por el seguro de depdsito del Fondo de Garantias
de Instituciones Financieras- FOGAFIN, ni por ninguno otro esquema de dicha naturaleza. La inversion en el fondo de inversion colectiva estd
sujeta a los riesgos de inversion, derivados de la evolucion de los precios de los activos que componen el portafolio del respectivo fondo de
inversién colectiva.
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aprobada por la Superintendencia Financiera de Colombia.

El resultado diario de la valoracién de las inversiones se reflejara en el valor de la unidad para el dia
10, como resultado de las valorizaciones y/o desvalorizaciones del portafolio de inversiones de ese
dia.

CAPITULO VI. GASTOS A CARGO DE EL FONDO

Cldusula 6.1. Gastos

La Sociedad Administradora deberd administrar EL FONDO dando prevalencia a los intereses de
los inversionistas sobre cualquier otfro interés, incluyendo los de la misma sociedad
administradora; sus accionistas; sus administradores; sus funcionarios; sus filiales o subsidiarias, su
matriz o las filiales o subsidiarias de esta.

Estardn a cargo de EL FONDO, los gastos relacionados a continuacién.

1. Elcosto del contrato de depdsito y custodia de los valores que componen EL FONDO.
La remuneracién de la Sociedad Administradora.

Los honorarios y gastos en que se incurra para la defensa de EL FONDO cuando las
circunstancias lo exijan.

4. El valor de los seguros y amparos de los activos de EL FONDO, distintos a la pdliza que trata la
cldusula 1.7. del presente reglamento.

Los gastos bancarios que se originen en el depdsito de los recursos de EL FONDO.

Los gastos en que se incurra para la citacidon y celebracidon de las asambleas de los
inversionistas.

Los tributos que graven directamente los valores, los activos o los ingresos de EL FONDO.

Los honorarios y gastos causados por la revisoria fiscal de EL FONDO a prorrata entre todos los
Fondos de Inversidn Colectivas administrados y la administradora.

9. Comisiones por la adquisicidn o enajenacién de activos y la realizacién de operaciones, asi
como la participacién en sistemas de negociacion o de registro.

10. Los derivados de la calificaciéon de EL FONDO, en atencién a lo previsto en el numeral 1. Del
articulo 3.1.1.3.6 del Decreto 2555 de 2010, cuando haya lugar a ello.

11. Los gastos totales que ocasione el suministro de informacidn a los inversionistas, incluyendo
los avisos que se publiquen en los Diarios de circulacidon nacional y/o regional (papeleria,
mensajeria, extractos, publicaciones, correos, etc.).

12. Los gastos requeridos para llevar a cabo el procedimiento de liquidacion de EL FONDO
previsto en este reglamento.

13. El costo de garantia de los valores o transacciones realizadas por EL FONDO incluyendo los
correspondientes al pago de comisiones por la utilizacion de comisionistas de bolsa o
corredores especializados en TES (CVTES).

Las obligaciones de la sociedad administradora del fondo de inversion colectiva relacionadas con la gestion del portafolio son de medio y no de
resultado. Los dineros entregados por los inversionistas a los fondos de inversion colectiva no son depdsitos, ni generan para la sociedad
administradora las obligaciones propias de una institucion de depdsito y no estan amparados por el seguro de depdsito del Fondo de Garantias
de Instituciones Financieras- FOGAFIN, ni por ninguno otro esquema de dicha naturaleza. La inversion en el fondo de inversion colectiva estd
sujeta a los riesgos de inversion, derivados de la evolucion de los precios de los activos que componen el portafolio del respectivo fondo de
inversién colectiva.
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Paragrafo: En caso de duda sobre la liquidacidén de un gasto o su aplicacién dentro del listado
anterior, se definird por el Comité de Inversiones.

Cldausula 6.2. Comisién por administracion.

La Sociedad Administradora percibird como Unico beneficio por la gestion de EL FONDO, una
comision previa vy fija efectiva anual descontada diariamente cuya metodologia de cdlculo se
describe en la cldusula 7.3 del presente reglamento.

Cldusula 6.3. Seleccién y remuneracion de los intermediarios.

Se redlizardn las operaciones de EL FONDO, con aqguellos intermediarios a los cuales se les ha
asignado cupo de contraparte de acuerdo con la metodologia establecida por la Sociedad
Administradora.

Para la asignacion de cupos de contraparte la Sociedad Administradora aplicard un andlisis
objetiva basado en el Modelo de Asignacidén de cupos que tiene en cuenta los indicadores
conocido como "CAMEL" entre los cuales tenemos indicadores de deuda, apalancamiento,
liguidez y solvencia, los cuales se encuentran definidos dentro del Manual de Administracion de
Riesgo de Crédito -- SARC. Adicionalmente, se tendrdn en cuenta ofros criterios que tienen que
ver con la calificacién otorgada por una sociedad Cadlificadora en complemento con
informacién disponible sobre sanciones o multas a la entidad evaluada.

CAPITULO VII. DE LA SOCIEDAD ADMINISTRADORA

Cldusula 7.1. Funciones y Obligaciones

La Sociedad Administradora deberd cumplir, ademds de los deberes establecidos en la
normatividad vigente, las siguientes obligaciones:

1. Consagrar su actividad de administracion exclusivamente en favor de los intereses de los
inversionistas o de los beneficiarios designados por ellos;

2. Enfregar la custodia de los valores que integran el portafolio de EL FONDO administrado a una
sociedad de las mencionadas en el arficulo 2.37.2.1.1 del Decreto 2555 de 2010 de conformidad
con lo establecido en el reglamento y en la normatividad aplicable, asi como, suministrar al
custodio la informacion necesaria para la correcta ejecucion de las funciones de custodia;

3. Redlizar la salvaguarda y el ejercicio de derechos patrimoniales de los activos diferentes a
valores que hagan parte del portafolio de EL FONDO. Para lo cual deberd contar con los
mecanismos iddéneos que le permitan ejecutar de manera adecuada la presente obligacion;

4. Identificar, medir, controlar, gestionar y administrar el riesgo de EL FONDO;

Efectuar la valoracion del portafolio de EL FONDO, de acuerdo con lo establecido en el Capitulo
I-1 de la Circular Bdsica Contable y Financiera (Circular Externa 100 de 1995) en concordancia
con lo establecido en el Capitulo IV, Titulo IV, Parte Il de la Circular Bdsica Juridica (Circular
Externa 029 de 2014) y sus participaciones, de conformidad con lo dispuesto en el Capitulo Xl
de la Circular Externa 100 de 1995.

6. Ejercer oportunamente los derechos patrimoniales de los activos de EL FONDO, cuando éstos

Las obligaciones de la sociedad administradora del fondo de inversion colectiva relacionadas con la gestion del portafolio son de medio y no de
resultado. Los dineros entregados por los inversionistas a los fondos de inversion colectiva no son depdsitos, ni generan para la sociedad
administradora las obligaciones propias de una institucion de depdsito y no estan amparados por el seguro de depdsito del Fondo de Garantias
de Instituciones Financieras- FOGAFIN, ni por ninguno otro esquema de dicha naturaleza. La inversion en el fondo de inversion colectiva estd
sujeta a los riesgos de inversion, derivados de la evolucion de los precios de los activos que componen el portafolio del respectivo fondo de
inversién colectiva.
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10.

11.

12.

13.

14.

15.

16.

17.

18.

sean diferentes a valores entregados en custodia.

Llevar la contabilidad de EL FONDO separada de la propia o la de otros negocios por ella
administrados, de acuerdo con las reglas que sobre el particular establezca la
Superintendencia Financiera de Colombia;

Establecer y mantener actualizados los mecanismos de suministro de informacion de EL FONDO,
en los términos de las normas aplicables y las instrucciones impartidas por la Superintendencia
Financiera de Colombia.

Verificar el envio oportuno de la informacién que deberd remitir a los inversionistas y a la
Superintendencia Financiera de Colombia, y que el contenido de la misma cumpla con las
condiciones establecidas por las normas aplicables;

Asegurar el mantenimiento de la reserva de la informacién que conozca con ocasidén de la
actividad de administraciéon de EL FONDO y adoptar politicas, procedimientos y mecanismos
para evitar el uso indebido de informacidén privilegiada o reservada relacionada con EL
FONDO, sus activos, estrategias, negocios y operaciones, sin perjuicio del cumplimiento de
los deberes de informacion a la Superintendencia Financiera de Colombia;

Garantizar la independencia de funciones y del personal responsable de su ejecucion y de
las dreas de administracion de EL FONDO, para lo cual deberd contar con estructuras
organizacionales adecuadas;

Capacitar a todas las personas vinculadas contractualmente con la entidad que participan en
el funcionamiento y la distribucién de EL FONDO;

Limitar el acceso a la informacioén relacionada con EL FONDO, estableciendo controles, claves
de seguridad y “logs” de auditoria;

Informar a la Superintendencia Financiera de Colombia los hechos o situaciones que impidan
el normal desarrollo de EL FONDO, el adecuado cumplimiento de sus funciones como
administrador de la misma o su liquidacién. Dicho aviso deberd darse de manera inmediata a
la ocurrencia del hecho o a la fecha en que el administrador tuvo o debid haber tenido
conocimiento del mismo. Este informe deberd ser suscrito por el representante legal de la
Sociedad Administradora;

Presentar a las asambleas de inversionistas, cuando haya lugar a ello, toda la informacion
necesaria que permita establecer el estado de EL FONDO; en todo caso, como minimo deberdn
presentarse los estados financieros bdsicos de propdsito general, la descripcion general del
portafolio, la evolucion del valor de la participacion, del valor del FONDO vy de la participacion
de cada inversionista dentro del mismo;

Adoptar medidas de control y reglas de conducta necesarias, apropiadas y suficientes, que
se orienten a evitar que EL FONDO pueda ser utiizado como instrumento para el
ocultamiento, manejo, inversidn o aprovechamiento en cualquier forma de dineros u otros
bienes provenientes de actividades delictivas, para realizar evasién tributaria o para dar
apariencia de legalidad a las actividades delictivas o a las transacciones y recursos
vinculados con las mismas;

Contar con manuales de conftrol interno, gobierno corporativo incluyendo el cédigo de
conducta, y los demds manuales necesarios para el cumplimiento de las normatividad
aplicable;

Abstenerse de efectuar practicas discriminatorios o inequitativas entre los inversionistas de EL
FONDO;

Las obligaciones de la sociedad administradora del fondo de inversion colectiva relacionadas con la gestion del portafolio son de medio y no de
resultado. Los dineros entregados por los inversionistas a los fondos de inversion colectiva no son depdsitos, ni generan para la sociedad
administradora las obligaciones propias de una institucion de depdsito y no estan amparados por el seguro de depdsito del Fondo de Garantias
de Instituciones Financieras- FOGAFIN, ni por ninguno otro esquema de dicha naturaleza. La inversion en el fondo de inversion colectiva estd
sujeta a los riesgos de inversion, derivados de la evolucion de los precios de los activos que componen el portafolio del respectivo fondo de
inversién colectiva.
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19.

20.

21.

22.

23.

24.

25.

26.

27.

28.

29.
30.

Ejercer los derechos politicos inherentes a los valores administrados colectivamente, de
conformidad con las politicas que defina la Junta Directiva, excepto en los casos en que se
haya delegado dicha obligacién en el custodio de valores;

Ejercer oportunamente los derechos patrimoniales de los activos de EL FONDO, cuando éstos
sean diferentes a valores entregados en custodia;

Cumplir con las politicas, directrices, mecanismos y procedimientos que sefnale la Junta
Directiva de la sociedad administradora para la de administracion de EL FONDO;

Identificar, controlar y gestionar las situaciones generadoras de conflictos de interés en la
actividad de administracién de fondos de inversidn colectiva, segun las reglas establecidas
en las normas aplicables y las directrices senaladas por la Junta Directiva de la sociedad
administradora de EL FONDO;

Entregar oportunamente a la Superintendencia Financiera de Colombia y al Autorregulador
del Mercado de Valores la informaciéon que para el cumplimiento de sus funciones requieran
acerca de la administracion de fondos de inversidn colectiva;

Ejercer supervision permanente sobre el personal vinculado a la administracién de EL
FONDO, controlando que cumpla con sus obligaciones y deberes en la gestion de EL
FONDO, incluyendo las reglas del Cédigo de Buen Gobierno Corporativo y de conducta y
demas reglas establecidas en los manuales de procedimiento;

Abrir y administrar las cuentas corrientes y de ahorros en entidades financieras a nombre de EL
FONDO, con el objeto de manejar el flujo de caja en forma transitoria. Estas cuentas serdn
exclusivas para la gestion de los recursos de EL FONDO;

Cobrar la comision por administracion de EL FONDO;

Establecer un adecuado manejo de la informacion relativa al EL FONDO, incluyendo la reserva o
confidenciadlidad que sean necesarias;

Desarrollar y mantener sistemas adecuados de control interno y de medicidn, control y
gestion de riesgos;

Abstenerse de incurrir en abusos de mercado en el manejo del portafolio de EL FONDO;

Cumplir a cabalidad con los demds aspectos necesarios para la adecuada administraciéon
de EL FONDO

Cldusula 7.2. Facultades y Derechos

Ademds de las consagradas en el presente reglamento y en las normas vigentes, son facultades
de la Sociedad Administradora:

J—

SRR

Convocar a la asamblea de inversionistas.

Reservarse el derecho de admision al FONDO.

Solicitar la informacidn que estime necesaria al inversionista.

Modificar el presente reglamento de conformidad con las normas vigentes.

Terminar unilateralmente la relacion juridica existente con cualquier inversionista de EL FONDO,
si a su juicio aquel estd utilizando EL FONDO, o pretende hacerlo, para la realizacion de
cualqguier actividad ilicita.

Las obligaciones de la sociedad administradora del fondo de inversion colectiva relacionadas con la gestion del portafolio son de medio y no de
resultado. Los dineros entregados por los inversionistas a los fondos de inversion colectiva no son depdsitos, ni generan para la sociedad
administradora las obligaciones propias de una institucion de depdsito y no estan amparados por el seguro de depdsito del Fondo de Garantias
de Instituciones Financieras- FOGAFIN, ni por ninguno otro esquema de dicha naturaleza. La inversion en el fondo de inversion colectiva estd
sujeta a los riesgos de inversion, derivados de la evolucion de los precios de los activos que componen el portafolio del respectivo fondo de
inversién colectiva.
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6. Recibir la remuneracién pactada por la administracién de EL FONDO de acuerdo con lo
dispuesto en la Cldusula 7.3. del presente reglamento.

Cldausula 7.3. Metodologia para el cdlculo de la remuneracién y forma de pago
La remuneracion serd calculada diariamente con base en el valor del patrimonio de EL FONDO del

dia anterior, teniendo en cuenta la rentabilidad diaria efectiva anual de EL FONDO antes de
comisiéon, la cual se determina con la siguiente formula:

Rbac =

(1 Resultado BrutO)(%s) 1
VFCda

Donde

Rbac: Rentabilidad bruta diaria efectiva anual del fondo antes de comision
Resultado Bruto: Ingresos del dia — gastos del dia
VFCda: Valor del fondo al cierre del dia anterior

De acuerdo con la rentabilidad bruta diaria efectiva anual obtenido se aplicard la siguiente
tabla:

Rango de Rentabilidad Diaria Comisién
Menor 1% EA 0,00% EA
Mayor 1% EA 1,00% EA

Para determinar el valor de la comisién, se aplicard la siguiente féormula:

1
VCd =VFCda * H(l + Comisién%)(m)] - 1J

Donde

VCd: Valor Comision Diaria
VFCda: Valor del fondo al cierre del dia anterior
Comision%: Comsién segun corresponda en la tabla anterior

CAPITULO VIII. DEL CUSTODIO DE VALORES

La SOCIEDAD ADMINISTRADORA ha designado a la sociedad CITITRUST COLOMBIA S.A.
SOCIEDAD FIDUCIARIA para que ejerza las funciones de custodio de los valores que integren el
portafolio de EL FONDO de acuerdo con lo previsto en el Decreto 2555 de 2010. CITITRUST
COLOMBIA S.A., es una sociedad fiduciaria debidamente autorizada por la Superintendencia
Financiera de Colombia para ejercer la actividad de custodio.

8.1. Funciones, obligaciones, facultades y derechos

Las funciones y obligaciones a cargo del custodio, serdn las establecidas en el Libro 37, Parte 2
del Decreto 2555 de 2010, adicionada por el Decreto 1243 de 2013, modificada por el Decreto
1498 de 2013, y demds normas que lo modifiquen, deroguen, adicionen o sustituyan, asi como

Las obligaciones de la sociedad administradora del fondo de inversion colectiva relacionadas con la gestion del portafolio son de medio y no de
resultado. Los dineros entregados por los inversionistas a los fondos de inversion colectiva no son depdsitos, ni generan para la sociedad
administradora las obligaciones propias de una institucion de depdsito y no estan amparados por el seguro de depdsito del Fondo de Garantias
de Instituciones Financieras- FOGAFIN, ni por ninguno otro esquema de dicha naturaleza. La inversion en el fondo de inversion colectiva estd
sujeta a los riesgos de inversion, derivados de la evolucion de los precios de los activos que componen el portafolio del respectivo fondo de
inversién colectiva.
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las establecidas en el confrato suscrito entre el custodio y la Sociedad Administradora.

8.2. Facvultades y derechos

Las facultades y derechos del Custodio serdn los consagrados en cuanto a servicios obligatorios,
tfanto en el Decreto 1243 de 2013, el Decreto 1498 de 2013 como en las Circulares externas 015,
026 y 031 de 2014 expedidas por la Superintendencia Financiera de Colombia, como en las
normas que las modifiquen y/o deroguen.

8.3. Metodologia de cdiculo de la remuneracién y forma de pago.

El servicio de custodia serd calculado de acuerdo con la siguiente tabla:

8.3.1. Tarifa Anual (% de AUC)

Rangos en COP Puntos Bdsicos
- 3.8
. 500.000.000.000 3.6
Custody Services Deceval 1.000.000.000.000 34
3.000.000.000.000 3.2
- 3.2
. 500.000.000.000 2.9
Custody Services DCV 1.000.000.000.000 2.6
3.000.000.000.000 2.4
- 3.2
. 50.000.000.000 2.9
Custody Services CLS 100.000.000.000 2.6
300.000.000.000 2.4
8.3.2. Tarifas por Transaccién:
Transacciones de titulos: $20.000 por transaccion
Cobro rendimientos: $20.000 por transacciéon
Mantenimiento: 2 SMMLV por fondo / portafolio

8.3.3. Cobro minimo:
Cobro minimo mensual: $100.000
8.3.4. Gastos Reembolsables:

1. Cargos por consejeros externos (legal e impuestos)
Ajustes/desarrollos de software

Cargos generados por los Depdsitos Centrales de Valores, en la relaciéon a la administracion
de la emisidn y/o entrega de componentes de la canasta para los propdsitos de
creacién/redencion.

Las obligaciones de la sociedad administradora del fondo de inversion colectiva relacionadas con la gestion del portafolio son de medio y no de
resultado. Los dineros entregados por los inversionistas a los fondos de inversion colectiva no son depdsitos, ni generan para la sociedad
administradora las obligaciones propias de una institucion de depdsito y no estan amparados por el seguro de depdsito del Fondo de Garantias
de Instituciones Financieras- FOGAFIN, ni por ninguno otro esquema de dicha naturaleza. La inversion en el fondo de inversion colectiva estd
sujeta a los riesgos de inversion, derivados de la evolucion de los precios de los activos que componen el portafolio del respectivo fondo de
inversién colectiva.
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Paragrafo: Las presentes tarifas no incluyen el impuesto sobre las ventas (IVA) ni impuesto de
industria y comercio (ICA) los cuales en el evento de llegar a causarse estardn a cargo FONDO.

CAPITULO IX. DISTRIBUCION

Cldusula 9.1. Medios de Distribucion de EL FONDO

La sociedad administradora podrd realizar la distribucion de sus fondos a través de uno o varios de
los siguientes medios;

1. Directamente a fravés de su fuerza de ventas.

2. A través de un distribuidor especializado de que trata el articulo 3.1.4.2.1 del Decreto 2555 de
2010.

3. Por contratos de uso de red, o contratos de corresponsalia, caso en el cual sélo se podrdn
prestar los servicios establecidos en el articulo 2.36.9.1.6 del Decreto 2555 de 2010.

Cldusula 9.2 Promocidn y asesoria especial

Las personas o entidades designadas por la Sociedad Administradora para realizar la distribucién de
EL FONDO, serdn las encargadas de suministrar la informacién necesaria y suficiente para que el
inversionista pueda tomar decisiones informadas de inversion.

La Sociedad Administradora ha establecido un formulario que deberd ser diligenciado por parte del
inversionista, el cual permite determinar su perfil de riesgo.

Un profesional debidamente certificado por un organismo de autorregulaciéon, actuard de
conformidad con el perfil establecido para el inversionista y en consecuencia ofrecerd fondos cuyo
perfil de riesgo coincida con el del inversionista, cumpliendo con el deber de asesoria especial a
aquellos que sean clasificados como ‘“cliente inversionista”, segun los criterios establecidos en los
Artficulos 7.2.1.1.2,7.2.1.1.3y 7.2.1.1.4 del Decreto 2555 de 2010.

Se entiende por asesoria especial del distribuidor, ademds de lo sehalado en el articulo 7.3.1.1.3 del
Decreto 2555 de 2010, las recomendaciones individualizadas realizadas al cliente inversionista, con
el fin de que éste tome decisiones informadas, conscientes y estudiadas, orientadas a vincularse
con uno o mds fondos de inversidn colectiva, con base en sus necesidades de inversion y en el perfil
de riesgo particular que se le haya asignado.

Para la prestacién de la asesoria especial, el distribuidor deberd atender lo dispuesto en el articulo
3.1.4.1.4 del Decreto 2555 de 2010, en las etapas de promocidn, vinculacion, vigencia y redencion.

Para facilitar el acceso a la asesoria especial se han dispuesto los siguientes mecanismos:

1. Atencidon personal, telefénica o por correo electronico por parte de un asesor comercial
debidamente certificado por el organismo de autorregulacion.

2. Mecanismos de informacion establecidos en el capitulo Xl del presente reglamento.

Las obligaciones de la sociedad administradora del fondo de inversion colectiva relacionadas con la gestion del portafolio son de medio y no de
resultado. Los dineros entregados por los inversionistas a los fondos de inversion colectiva no son depdsitos, ni generan para la sociedad
administradora las obligaciones propias de una institucion de depdsito y no estan amparados por el seguro de depdsito del Fondo de Garantias
de Instituciones Financieras- FOGAFIN, ni por ninguno otro esquema de dicha naturaleza. La inversion en el fondo de inversion colectiva estd
sujeta a los riesgos de inversion, derivados de la evolucion de los precios de los activos que componen el portafolio del respectivo fondo de
inversién colectiva.
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En caso de que la entidad distribuidora no cuente con profesionales legalmente facultados para
ofrecer asesoria especial, la Sociedad Administradora proveerd los mecanismos para que dicha
solicitud sea atendida.

CAPITULO X. DE LOS INVERSIONISTAS

Clausula 10.1. Obligaciones

1.  Aceptary cumplir el contenido del presente reglamento.

2. Suministrar completa y oportunamente la informacidén y documentos que le solicite la
Sociedad Administradora, en especial la establecida por la ley y la Superintendencia
Financiera para prevenir el lavado de activos provenientes de actividades delictivas.
Igualmente es obligacién del suscriptor actualizar la informacién y documentacion por lo
menos una vez al ano y cada vez que se presenten modificaciones a la misma.

3. Efectuar el pago de los aportes, de conformidad con el procedimiento establecido en la
clausula 4.1. del presente reglamento.

4. Informar a la Sociedad Administradora la cuenta bancaria que serd utilizada para redimir los
derechos, para consignar los recursos que sobrepasen los limites de concentracidon por
inversionista o para el desarrollo del proceso de liquidacién, y cualquier otro procedimiento
operativo que lo requiera.

5. Si lo requiere la Sociedad Administradora, presentar el documento representativo de la
inversién para solicitar la redencion parcial o total de los derechos en ellos representados.

6. Informar a la Sociedad Administradora de su estatus de cumplimiento de la Ley FATCA vy
normas semejantes que sean aplicables, asi como los cambios de estatus en cuanto se
produzcan.

7. Remitir a la Sociedad Administradora la documentacion que ésta solicite para dar
cumplimiento a la Ley FATCA y normas semejantes que sean aplicables y actualizar la
documentacién cuando a ello haya lugar.

8. En general, atender las solicifudes de la Sociedad Administradora relacionadas con el
cumplimiento de FATCA y normas semejantes que sean aplicables

9. Las demds establecidas por las normas vigentes.

Pardgrafo. Los inversionistas autorizan de manera irevocable a la Sociedad Administradora o a
quien represente sus derechos para procesar la informacién y documentacién relacionada con sus
productos, estados de cuenta, saldos y movimientos, informacion financiera y comercial,
comportamiento financiero y manejo de productos, ingresos, deducciones, origen de recursos,
accionistas y personas relacionadas o vinculadas, administradores y directivos, a su consolidacién
con la informacién de ofras instituciones financieras nacionales o extranjeras vinculadas o no con
la sociedad administradora, y para su reporte o suministro a las autoridades y agencias nacionales
o extranjeras para fines legales y/o fiscales, de inspeccion, supervision, cumplimiento y verificacion
de acuerdos internacionales gubernamentales o acuerdos suscritos por la  sociedad
administfradora y/o sus vinculadas, en desarrollo de los mecanismos previstos en la ley.

En todo caso la Sociedad Administradora dard aplicacion ala Ley 1581de 2012y Ley 1266 de 2008,

Las obligaciones de la sociedad administradora del fondo de inversion colectiva relacionadas con la gestion del portafolio son de medio y no de
resultado. Los dineros entregados por los inversionistas a los fondos de inversion colectiva no son depdsitos, ni generan para la sociedad
administradora las obligaciones propias de una institucion de depdsito y no estan amparados por el seguro de depdsito del Fondo de Garantias
de Instituciones Financieras- FOGAFIN, ni por ninguno otro esquema de dicha naturaleza. La inversion en el fondo de inversion colectiva estd
sujeta a los riesgos de inversion, derivados de la evolucion de los precios de los activos que componen el portafolio del respectivo fondo de
inversién colectiva.
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sus decretos reglamentarios y las normas que las adicionen, modifiquen, complementen o
deroguen para la administracién de datos personales de los inversionistas.

Clausula 10.2. Facultades y derechos

Ademds de los expresamente pactados en el presente reglamento y de aquellos asignados por
normas especiales, los inversionistas o los beneficiarios designados por ellos, tendrdn los siguientes
derechos:

1. Participar en los resultados econdmicos generados del giro ordinario de las operaciones de
EL FONDO;

2. Examinar los documentos relacionados con EL FONDO, a excepcidn de aquellos que se
refieran a los demds inversionistas los cuales nunca podrdn ser consultados por inversionistas
diferentes del propio interesado. Para este fin, el inversionista deberd informar a la Sociedad
Administradora sobre su intencidén de consultar los documentos por lo menos con ocho (8)
dias de anticipacién. Una vez recibida la solicitud por el administrador le designard un dia y
una hora en la cual podrd acceder a la informacién. La inspeccion podrd realizarse
cuando menos dentro de los quince (15) dias hdbiles siguientes a la terminacién de cada
semestre calendario;

3. Negociar sus partficipaciones en EL FONDO, de conformidad con la naturaleza de los
documentos representativos de dichas participaciones;;

4. Solicitar la redencién total o parcial de las participaciones que les correspondan en EL
FONDO.

5. Ejercer los derechos politicos derivados de su participacion, a través de la asamblea de
inversionistas;

6. Convocar la asamblea de inversionistas de conformidad con lo establecido en la cldusula
10.3.1. del presente reglamento;

7. Recibir un frato igualitario cuando se encuentre en igualdad de circunstancias objetfivas
con ofros inversionistas del mismo FONDO

Cldusula 10.3. Asamblea de inversionistas

La asamblea de EL FONDO FIDUCOLDEX la constituyen los respectivos inversionistas, reunidos
con el quérum y en las condiciones establecidas en el presente reglamento. En lo no previsto en
el mismo, se aplicardn las normas del Cédigo de Comercio previstas para la asamblea de
accionistas de la sociedad andénima, cuando no sean contrarias a su naturaleza.

Cldusula 10.3.1. Convocatoria

La convocatoria serd realizada en todos los casos por la Sociedad Administradora por decision de
ella o previa solicitud del revisor fiscal de EL FONDO, por inversionistas de EL FONDO que
representen no menos del 25% de las participaciones o por la Superintendencia Financiera. La
citacion a la asamblea de inversionistas la readlizard la Sociedad Administradora mediante
convocatoria, que contendrd la fecha, hora y lugar de la reunidén, el orden del dia y la persona
gue convocd. La convocatoria se efectuard a través del diario La Republica.

En todos los casos, la asamblea de inversionistas se podrd reunir de forma presencial o no presencial,

Las obligaciones de la sociedad administradora del fondo de inversion colectiva relacionadas con la gestion del portafolio son de medio y no de
resultado. Los dineros entregados por los inversionistas a los fondos de inversion colectiva no son depdsitos, ni generan para la sociedad
administradora las obligaciones propias de una institucion de depdsito y no estan amparados por el seguro de depdsito del Fondo de Garantias
de Instituciones Financieras- FOGAFIN, ni por ninguno otro esquema de dicha naturaleza. La inversion en el fondo de inversion colectiva estd
sujeta a los riesgos de inversion, derivados de la evolucion de los precios de los activos que componen el portafolio del respectivo fondo de
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siendo aplicables para el efecto, en uno y ofro caso, las normas contenidas en la legislaciéon
mercantil para las sociedades andnimas. La asamblea podrd deliberar con la presencia de un
numero plural de inversionistas que representen por lo menos el cincuenta y uno por ciento (51%)
de las participaciones del respectivo FONDO.

Salvo las excepciones que dispone el presente reglamento y en las disposiciones vigentes, las
decisiones de la asamblea se tomardn mediante el voto favorable de la mitad mds una de las
unidades presentes o representadas en la respectiva reuniéon. Cada unidad de inversion otorga
un voto.

Si convocada una asamblea, ésta no se realizare por falta de quérum previsto para el efecto, se
citard nuevamente, atendiendo a las normas del Cddigo de Comercio para reuniones de
segunda convocatoria, a una reunién que tendrd lugar a los quince dias calendario siguientes. En
esa segunda asamblea se podrd deliberar y decidir con el nimero plural de inversionistas asistentes
o representados.

Cuando quiera que se opte por el sistema del voto por escrito para las reuniones adelantadas de
conformidad con el articulo 20 de la Ley 222 de 1995 o cualquier norma gque la modifique,
complemente o derogue, los documentos que se envien a los inversionistas delben contener la
informacidén necesaria, a fin de que éstos dispongan de elementos de juicio suficientes vy
adecuados para tomar la respectiva decision.

Cldausula 10.3.2. Funciones
Son funciones de la asamblea de inversionistas las siguientes:

1. Designar, cuando lo considere conveniente, un Auditor externo para EL FONDO;

2. Disponer que la administracién de EL FONDO se entregue a otra sociedad legalmente
autorizada para el efecto;

3. Aprobar o improbar el proyecto de fusion de EL FONDO

Autorizar la suspensién provisional de redenciones, de conformidad con lo senalado en la
cldusula 4.6. del presente reglamento.; y

5. Decretar la liquidaciéon del mismo y cuando sea del caso, designar el Liquidador.

Cldausula 10.3.3. Consulta universal

La Sociedad Administradora podrd realizar una consulta universal, como alternativa a la
realizacion de asambleas de inversionistas, caso en el cual enviard a los inversionistas por medio de
una comunicacion personal dirigida a la Ultima direccién registrada en la sociedad, en la cual
se formulard un cuestionario sobre los asuntos que requieren de su decision, para que éstos puedan
manifestar si aceptan o no la propuesta formulada por la Sociedad Administradora. Se realizard el
siguiente procedimiento:

1. La decision de adelantar la consulta serd informada a la Superintendencia Financiera de
Colombia, de conformidad con lo dispuesto en el articulo 3.1.5.6.4 del articulo 2555 de 2010.

2. Se elaborard una consulta, en la cual se debe detallar los temas que serdn objeto de
votacion, incluyendo la informacidon necesaria para adoptar una decisiobn consciente e

Las obligaciones de la sociedad administradora del fondo de inversion colectiva relacionadas con la gestion del portafolio son de medio y no de
resultado. Los dineros entregados por los inversionistas a los fondos de inversion colectiva no son depdsitos, ni generan para la sociedad
administradora las obligaciones propias de una institucion de depdsito y no estan amparados por el seguro de depdsito del Fondo de Garantias
de Instituciones Financieras- FOGAFIN, ni por ninguno otro esquema de dicha naturaleza. La inversion en el fondo de inversion colectiva estd
sujeta a los riesgos de inversion, derivados de la evolucion de los precios de los activos que componen el portafolio del respectivo fondo de
inversién colectiva.

Pdagina 35 de 46



2

FIDUCOLDEX Reglamento del Fondo de Inversién Colectiva
Fiduciarla Colombiana de Gomercio Exterior 5. A Fiducoldex 60 Moderado
informada.

3. De forma personal, la sociedad administradora deberd enviar el documento contentivo de
la consulta a la direccidn fisica o electrénica registrada por cada uno de los inversionistas.

4. Una vez remitida la consulta, los inversionistas podrdn solicitar a la sociedad administradora,
en un plazo que no exceda de quince (15) dias, toda la informacién que consideren
conveniente en relacién con EL FONDO. Esta informacién deberd ser puesta a su disposicion
a través de los medios mds idéneos para tal fin.

5. Los inversionistas deberdn responder a la consulta dirigiendo una comunicaciéon a la
direccidon de la sociedad administradora del respectivo FONDO o al correo electrénico que
la sociedad administradora destine para este fin, dentro de los treinta (30) dias siguientes a
la recepcién del documento contentivo de la consulta.

6. Para que la consulta sea vdlida se requiere que responda al menos el cincuenta y uno por
ciento (51%) de las participaciones de la FONDO, sin tener en cuenta la participacién de la
sociedad administradora.

7. Las decisiones se tomardn de acuerdo con las mayorias establecidas en el presente
reglamento.

8. Para el conteo de votos la sociedad administradora deberd documentar el nUmero de
comunicaciones recibidas, asi como los votos a favor y en contra de la consulta.

9. Lasociedad administradora deberd informar a la Superintendencia Financiera de Colombia
los resultados de la consulta, allegando para tal fin un escrito detallado de la misma vy las
decisiones adoptadas, el cual deberd ser suscrito por el gerente del respectivo FONDO vy el
revisor fiscal.

10. La decisibn adoptada por el mecanismo de la consulta deberd ser informada a los
inversionistas a tfravés de la pdgina web de la sociedad administradora.

CAPITULO XI. MECANISMOS DE REVELACION DE INFORMACION

La Sociedad Administradora pondrd a disposicidon de los inversionistas toda la informacion
necesaria para el adecuado entendimiento sobre la naturaleza de la Sociedad Administradora y
de la inversidn en EL FONDO. Para este efecto y de acuerdo con lo dispuesto en la Parte I, titulo VI
Capitulo lll de la Circular bdsica juridica de la Superintendencia Financiera de Colombia, en el sitio
Web de la sociedad Administradora en la pdgina de inicio incluird un icono independiente con el
nombre de “FONDOS DE INVERSION COLECTIVA” donde registrard toda la informacion que se
debe remitir a los inversionistas en general.

Cldusula 11.1. Reglamento
El presente reglamento serd entregado al inversionista de manera fisica o por correo electrénico

y podrd igualmente ser consultado en la pdgina web de la Sociedad Administradora
www.fiducoldex,com,co en la pestana “FONDOS DE INVERSION COLECTIVA".

Las obligaciones de la sociedad administradora del fondo de inversion colectiva relacionadas con la gestion del portafolio son de medio y no de
resultado. Los dineros entregados por los inversionistas a los fondos de inversion colectiva no son depdsitos, ni generan para la sociedad
administradora las obligaciones propias de una institucion de depdsito y no estan amparados por el seguro de depdsito del Fondo de Garantias
de Instituciones Financieras- FOGAFIN, ni por ninguno otro esquema de dicha naturaleza. La inversion en el fondo de inversion colectiva estd
sujeta a los riesgos de inversion, derivados de la evolucion de los precios de los activos que componen el portafolio del respectivo fondo de
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Cldusula 11.2. Prospecto de inversion

Previomente a la vinculacién del inversionista se dard a conocer el prospecto de inversién,
dejando constancia del recibo de la copia escrita del mismo vy la aceptacion y entendimiento
de la informacién alli consignada. Dicho prospecto se encuentra disponible en la pdgina web de
la sociedad administradora www.fiducoldex.com.co, asi como en su sede administrativa en
Bogotd. Cuando se presenten cambios en las condiciones del reglamento, éstos serdn informados
y publicados en la citada pdgina de internet.

El prospecto contendrd como minimo:

1. Informacioén general de EL FONDO (identificacién de EL FONDO, tipo de fondo sociedad
administradora, tipo de participaciones, nombre del custodio, sede donde se atienden los
requerimientos, vigencia de EL FONDO, alcance de las obligaciones de la sociedad
administradora);

2. Politica de inversidon de EL FONDO (Objetivo de inversidn, Plan de inversidén, activos admisibles,
operaciones autorizadas y perfil general de riesgo);

3. Organos de administracién y control (Gerente, revisor fiscal, Comité de inversiones y
custodio de valores);

Gastos a cargo de EL FONDO;

Informacioén operativa de EL FONDO (Monto minimo de ingreso y permanencia, constitucion
y redencién de participaciones, indicacidén de los contratos vigentes de uso de red de
oficinas y de corresponsalia local que haya suscrito la SOCIEDAD ADMINISTRADORA);

6. Obligaciones de los inversionistas;
Medios de reporte de informacidén a los inversionistas y al publico en general;

Los demds establecidos en el Anexo 5 “Contenido Minimo de los Prospectos” de la Parte lll,
Titulo VI de la Circular Bdsica Juridica de la Superintendencia Financiera de Colombia.

Paragrafo: Asi mismo, a través de estos mismos canales se facilitard el acceso adecuado a la
asesoria al inversionista a la que se refiere la Circular Bdsica Juridica en la Parte lll, Titulo VI,
Capifulo V.

Cldusula 11.3. Exiracto de cuenta

La Sociedad Administradora pondrd a disposicidn de los inversionistas un extracto de cuenta en
donde se informard el movimiento de la cuenta de cada uno de los inversionistas en EL FONDO
expresado en pesos y unidades y contendrd la siguiente informacién: identificacién del
inversionista suscriptor; tipo de participacién y valor de la unidad; saldo inicial y final del periodo
revelado; el valor y la fecha de recepcidon de las inversiones iniciales o adicionales; los
rendimientos abonados durante el periodo vy las retenciones practicadas; la rentabilidad histérica
de EL FONDO de acuerdo con lo dispuesto en el numeral 11 del Anexo 6 del Titulo VI Capitulo llI
de la Circular Bdsica Juridica de la Superintendencia Financiera de Colombia; informacién sobre
la pdgina de internet de la sociedad administradora donde el inversionista podrd ubicar la
informacion correspondiente al FONDO vy el porcentaje de remuneracién cobrada por la sociedad
administradora sobre el valor de EL FONDO; este extracto deberd ser remitido dentro de los quince
(15) dias siguientes al Ultimo dia de cada mes, a la direccidn fisica o electronica registrada por el

Las obligaciones de la sociedad administradora del fondo de inversion colectiva relacionadas con la gestion del portafolio son de medio y no de
resultado. Los dineros entregados por los inversionistas a los fondos de inversion colectiva no son depdsitos, ni generan para la sociedad
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inversionista, el cual podrd ser consultado a través de medios virtuales o sitio web segun las
instrucciones expresas entregadas por cada uno de estos.

Cldusula 11.4. Rendiciéon de cuentas

La Sociedad Administradora rendird un informe detallado y pormenorizado de la gestion
realizada con los recursos captados por EL FONDO, el cual contendrd la siguiente informacion:
Aspectos generales de EL FONDO, principios generales de revelacion del informe, informacién
del desempeno de EL FONDO, composicidon del portafolio, estados financieros y sus notas,
evolucién del valor de la unidad vy los gastos de EL FONDO. Asi mismo y en cumplimiento de lo
establecido en el numeral 4.7 de la Parte |l Titulo VI Capitulo lll de la Circular Bdsica Juridica, la
Sociedad Administradora revelard la evolucidn de la rentabilidad bruta, antes de descontar los
gastos totales, (incluyendo la comision de la sociedad administradora, del custodio) y la
rentabilidad neta de EL FONDO. Este informe deberd presentarse cada seis (6) meses, con cortes
a 30 de junio y 31 de diciembre, y remitirse a cada adherente por medio de correo fisico a la
direccién registrada para el efecto, dentro de los quince (15) dias comunes contados a partir de
la fecha del respectivo corte.

La Rendiciones de Cuentas podrdn ser enviadas al correo electréonico del inversionista cuando éste
autorice de manera expresa a la Sociedad Administradora.

Cldusula 11.5. Ficha técnica

La Sociedad Administradora, publicard en el sitio web www.fiducoldex.com.co la ficha técnica
de EL FONDO, de conformidad con las normas vigentes, con una periodicidad mensual y dentro de
los primeros cinco dias siguientes al corte del mes anterior a menos que la Superintendencia
Financiera de Colombia defina una periodicidad diferente.

Cldusula 11.4. Sitio web de la Sociedad Administradora
La Sociedad Administradora cuenta con el sitio web www.fiducoldex.com.co, con un icono

denominado “FONDQOS DE INVERSION COLECTIVA" en el que se podrd ingresar y/o consultar de
manera permanente y actuadlizada la siguiente informacién:

1. Reglamento junto con sus modificaciones, prospecto y ficha técnica de EL FONDO,

2. Rentabilidad mensual, semestral y anual, ano corrido, Ultimos dos afos y Ultimos tres anos,
expresada en términos efectivos anuales después de comision,

3. Informacién relacionada con los érganos de administracién y control con los que cuenta la
Sociedad Administradora.

4. Oficinas de atencidn al puUblico, contratos de uso de red de oficinas y corresponsalia local
suscritos.

5. Informes de Gestidn y Rendicidn de cuentas, asi como los estados financieros con sus notas.

El caso de haber recibido calificacién, el Informe de calificacién otorgada por una entidad
debidamente autorizada por la Superintendencia Financiera de Colombia.

Las obligaciones de la sociedad administradora del fondo de inversion colectiva relacionadas con la gestion del portafolio son de medio y no de
resultado. Los dineros entregados por los inversionistas a los fondos de inversion colectiva no son depdsitos, ni generan para la sociedad
administradora las obligaciones propias de una institucion de depdsito y no estan amparados por el seguro de depdsito del Fondo de Garantias
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Cldusula 11.7. Cadlificacién

La Sociedad Administradora podrd someter EL FONDO a proceso de cadlificacion por parte de
una Sociedad Calificadora de Valores legalmente establecida en Colombia, dicha calificacion
tendrd vigencia de un (1) ano y los gastos que implique ésta, estardn a cargo de EL FONDO, salvo
lo establecido en el numeral 1. del articulo 3.1.1.3.6 del Decreto 2555 de 2010, relativo a la
calificacion de la habilidad de la Sociedad Administradora para administrar Fondos de Inversion
Colectiva.

Esta calificacion serd revelada a los inversionistas y/o beneficiarios, por medio de los mecanismos
de revelaciéon de informacidn previstos en el presente capitulo.

CAPITULO XII FUSION, CESION Y LIQUIDACION

Cldusula 12. Fusién y Cesidn

EL FONDO podrd fusionarse con otros fondos de inversidon colectiva, pertenezcan o no a familias
de fondos de inversidn colectiva, siempre que se adelante el siguiente procedimiento:

Clausula 12.1. Procedimiento para la Fusion.

1. Elaboracién del proyecto de fusidon con la siguiente informacién:

a. Los datos financieros y econdmicos de cada uno de los fondos de inversion colectiva
objeto de la fusién, con sus respectivos soportes, y

b. Un anexo explicativo sobre los mecanismos que se utilizardn para nivelar el valor de la
unidad de los fondos de inversidn colectiva a fusionar, incluyendo la relacidén de
infercambio.

2. Aprobacidon del proyecto de fusidn por la junta directiva de la Sociedad Administradora; en
caso de existir varias sociedades administradoras deberd ser aprobado por las juntas
directivas correspondientes.

3. Una vez aprobado el compromiso se deberd realizar la publicacién en el diario La
Republica del resumen del compromiso de fusién.

4. Se deberd convocar a la asamblea de inversionistas mediante una comunicacién escrita
acompanada del compromiso de fusidn. La asamblea deberd realizarse luego de
transcurridos quince (15) dias hdbiles al envio de la comunicacién a los inversionistas. Para la
realizacién de la asamblea serdn aplicables las normas previstas para la asamblea general
de accionistas establecidas en la legislacidn mercantil en lo que resulte aplicable.

Los inversionistas que no estén de acuerdo con el compromiso de fusidn o los que no asistan
a la asamblea en la que se decida la fusidn podrdn ejercer el derecho de solicitar la
redencién de sus participaciones consagrado en el inciso tercero del articulo 3.1.1.9.6 del
Decreto 2555 de 2010, en cuyo caso, el término de un (1) mes se contard desde el dia de la
celebracién de la asamblea de inversionistas.

5. Una vez aprobado el compromiso de fusidn por las asambleas de inversionistas, se informard
a la Superintendencia Financiera de Colombia de dicho compromiso, mediante

Las obligaciones de la sociedad administradora del fondo de inversion colectiva relacionadas con la gestion del portafolio son de medio y no de
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comunicacién escrita a la cual se deberd anexar el proyecto de fusién aprobado vy las
actas resultantes de las asambleas y reuniones de juntas directivas.

Paragrafo primero. En caso de que, por virtud de la fusién, resulte un nuevo fondo de inversion,
este deberd ajustarse a lo previsto en la Parte 3 del Decreto 2555 de 2010.

Pardgrafo segundo. El procedimiento establecido en la presente cldusula deberd ser aplicado
en todos los casos de cambio de la sociedad administradora en que no medie la decisién de los
inversionistas.

Paragrafo tercero. Cuando la fusidén de EL FONDO se realice con fondos administrados por otras
sociedades administradoras de fondos de inversidn colectiva, se requiere autorizacién de la
Superintendencia Financiera de Colombia.

Clausula 12.2 Cesidn

La sociedad administradora podrd ceder la administracidon del EL FONDO a otra administradora
legalmente autorizada, por decisidn de la junta directiva, con sujecidén a las reglas que se
indican a continuacion:

Cldusula 12.2.1. Procedimiento para la Cesién

1. La cesidn deberd ser autorizada por la Superintendencia Financiera de Colombia.

2. El cesionario debe anexar a la solicitud de autorizacion la documentacidn a que se refieren
los numerales 3, 5y é del articulo 3.1.1.3.2 del Decreto 2555 de 2010.

El cedente y el cesionario podrdn tener naturaleza juridica distinta.

Autorizada la cesién por la Superintendencia Financiera de Colombia, deberd informarse a
los inversionistas participantes, en la forma prevista en el articulo 3.1.1.9.6 del Decreto 2555
de 2010 para las modificaciones al reglamento.

5. Los inversionistas participantes deberdn expresar su rechazo o aceptacién dentro de los
freinta (30) dias siguientes a la fecha de publicacién del aviso de cesidon. De no recibirse
respuesta dentro del término fijado se entenderd aceptada la cesidn. Los inversionistas que
manifiesten su desacuerdo con la cesidn podrdn solicitar ejercer el derecho de solicitar la
redencién de sus participaciones consagrado en el inciso tercero del articulo 3.1.1.9.6 del
Decreto 2555 de 2010, sin que por este hecho se genere sancién ni penalidad de ningdn
fipo.

Clausula 12.3. Liquidacion
Cldusula 12.3.1 Causales de liquidacion
Son causales liguidacion de EL FONDO:

1. Elvencimiento del término de duracion;
La decisidon vdlida de la asamblea de inversionistas de liquidar EL FONDO;

La decisibn motivada técnica y econdmicamente de la Junta Directiva de la Sociedad
Administradora de liquidar EL FONDO;

Las obligaciones de la sociedad administradora del fondo de inversion colectiva relacionadas con la gestion del portafolio son de medio y no de
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4. Cuadlguier hecho o situacidn que ponga a la Sociedad Administradora en imposibilidad
definitiva de continuar desarrollando su objeto social;

5.  Cuando el patrimonio de EL FONDO esté por debajo del monto minimo senalado en la cldusula
1.10. del presente reglamento, de conformidad con lo establecido en el articulo 3.1.2.2.1 del
Decreto 2555 de 2010

6. La toma de posesidon de la Sociedad Administradora, por parte de la Superintendencia
Financiera de Colombia;

7. No contar con minimo dos inversionistas después de pasados los seis (6) primeros meses de
operacion;

8. Las demds establecidas en las normas vigentes.

Paragrafo: Cuando se presente alguna de las causales de liquidacidon previstas anteriormente, la
Sociedad Administradora deberd comunicarla inmediatamente a la Superintendencia Financiera
de Colombia. A los inversionistas se les comunicard a mds tardar al dia siguiente a la ocurrencia el
acaecimiento de la causal de liguidacién de EL FONDO a través de la pdgina web de la fiduciaria -
www.fiducoldex.com.co y mediante comunicacién a la direccidn registrada para el envio de
extractos,

Clausula 12.3.2. Procedimiento
La liguidacién de EL FONDO se ajustard al siguiente procedimiento:

A partir de la fecha del acaecimiento de la causal de liquidacién y mientras esta subsista, EL
FONDO no podrd constituir nuevas participaciones ni atender redenciones

2. Cuando la causal de liguidacion sea distinta de las consagradas en los numerales 1y 2 de la
clausula 12.3.1 del presente reglamento, la Sociedad Administradora procederd a convocar
a la asamblea de inversionistas que deberd celebrarse entre los cinco (5) y diez (10) dias
comunes siguientes a la fecha de la comunicacion de la nofticia de liquidacion;

3. En caso de que esta asamblea no se realizare por falta del quérum previsto para el efecto,
ésta se citard nuevamente para celebrarse entre los tres (3) y seis (6) dias comunes siguientes
a la asamblea fallida, pudiendo deliberar con cualquier quérum;

4. En el evento de que la liguidacién haya ocurrido con base en las causales previstas en los
numerales 3°, y 4° de la cldusula 12.3.1. del presente reglamento, la asamblea de
inversionistas podrd decidir si entrega la administracién de EL FONDO a ofra sociedad
legalmente habilitada para administrar Fondos de Inversion Colectiva, caso en el cual se
considerard enervada la causal de liguidacién. En este caso, la asamblea deberd establecer
las fechas y condiciones en las que se realizard el fraspaso de EL FONDO al administrador
seleccionado.

5.  Acaecida la causal de liguidacién si la misma no es enervada, la asamblea de inversionistas
deberd decidir si la Sociedad Administradora desarrollard el proceso de liquidacion o si se
designard un liguidador especial. En caso de que la asamblea no designe liquidador especial,
se entenderd que la Sociedad Administradora adelantard la liquidacién.

6. El liguidador deberd obrar con el mismo grado de diligencia, habilidad y cuidado razonables
que los exigidos para la Sociedad Administradora.
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7. El liguidador procederd inmediatamente a determinar la participacién porcentual de los
inversionistas y a liquidar todas las inversiones que constituyan el portafolio de EL FONDO, en un
plazo no mayor a seis (6) meses.

Vencido este término, si existieren activos cuya realizacién no hubiere sido posible, la Asamblea
de Inversionistas deberd reunirse en un lapso no mayor a cuatro (4) meses, con el fin de evaluar
el informe detallado que deberd presentar el liquidador sobre las gestiones realizadas hasta la
fecha, y podrd:

a. Otorgar el plazo adicional que estime conveniente para que el liquidador continle con la
gestion de liquidacion de las inversiones pendientes, en cuyo caso deberd acordar las
fechas en que el liguidador presentard a los inversionistas de forma individual y/o a la
Asamblea de Inversionistas, informes sobre su gestion. La Asamblea de Inversionistas podrd
prorrogar hasta por un (1) ano el plazo adicional inicialmente otorgado en el evento en que
los activos no se hayan podido liquidar en dicho plazo adicional inicial y, en todo caso,
mediando informe detallado del liquidador sobre las gestiones realizadas;

b. Solicitar al liquidador que los activos sean entregados en pago a los inversionistas en
proporcidon a sus participaciones. Para realizar esta solicitud, la Asamblea de Inversionistas
podrd reunirse en cualquier tiempo;

c. Tomar las decisiones que considere pertinentes para lograr la liquidacion de las inversiones y
la adecuada proteccién de los derechos de los inversionistas.

8. Una vez liquidadas todas las inversiones se procederd de inmediato a cancelar a los
inversionistas las participaciones, en un término que no podrd exceder de quince (15) dias
hdbiles siguientes al vencimiento del plazo previsto en el numeral séptimo de la presente
cldusula.

9.  No obstante lo anterior, se podrdn efectuar pagos parciales a todos los inversionistas, a prorrata
de sus alicuotas, con los dineros que se obtengan en el proceso liquidatario y que excedan el
doble del pasivo externo de EL FONDO, si lo hubiere, con corte al momento de hacerse la
distribucion;

10. Si vencido el periodo mdximo de pago de las participaciones, existieren sumas pendientes de
retiro, se seguird el siguiente procedimiento:

i La Sociedad Administradora abonard los recursos correspondientes a los inversionistas
a las cuentas bancarias informadas;

ii. De no ser posible la consignacién a que hace referencia el literal anterior, y en caso de
gue el inversionista haya senalado e identificado, por medio escrito, un mandatario para
el pago o un beneficiario, el liquidador realizard el pago de los aportes pendientes de
retiro a dicha persona; y

iil. En imposibilidad de readlizar el pago de conformidad con alguno de los literales
anteriores, se dard aplicacion al articulo 249 del Cédigo de Comercio.

La Sociedad Administradora y el revisor fiscal de ésta deberdn certificar que concluyd el proceso
de liguidacion y que los recursos fueron reintegrados adecuadamente a los inversionistas.

Si realizadas las diigencias de convocatoria no fuere posible reunir a la asamblea de inversionistas, el
liquidador deberd presentar su informe final a la Superintendencia Financiera de Colombia y en todo
caso lo enviard a la Ultima direccidén registrada de los inversionistas, por los medios que establezca el
reglamento.

Las obligaciones de la sociedad administradora del fondo de inversion colectiva relacionadas con la gestion del portafolio son de medio y no de
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CAPITULO XIIl. MODIFICACIONES AL REGLAMENTO

Cldusula 13.1. Derecho de retiro.

Las reformas que se infroduzcan al presente reglamento deberdn ser aprobadas previamente por
la junta directiva de la Sociedad Administradora y enviadas a la Superintendencia Financiera de
Colombia, de forma previa a su entrada en vigencia, la cual podrd solicitar en cualquier tiempo
los ajustes que estime necesarios.

Cuando dichas reformas impliquen modificaciones o afectacién de los derechos econdmicos de
los inversionistas, deberdn ser aprobadas previomente por la Superintendencia Financiera de
Colombia.

En este caso se deberd informar a los inversionistas mediante publicacién en el diario La
Republica, asi como mediante el envio de una comunicacidn dirigida a cada uno de los
inversionistas, indicando las reformas que serdn redlizadas y la posibilidad que tienen de retirarse
de EL FONDO en los términos que a continuacion se indican. Dicha comunicacién podrd ser
enviada conjuntamente con el exiracto o por correo electrénico a la direccién que los
inversionistas hayan registrado en la sociedad administradora.

Los inversionistas que manifiesten formalmente a la sociedad administradora su desacuerdo con
las modificaciones podrdn solicitar la redencién de sus participaciones sin que por este hecho se
genere sancidon ni penalidad de ningudn tipo. Este derecho podrd ejercerse en un plazo mdximo
de un (1) mes contado a partir de la fecha del recibo efectivo de la comunicacién a que se
refiere el inciso anterior.

Los cambios que impliguen modificacién o afectacidn de los derechos econdmicos de los
inversionistas, solo serdn oponibles a dichos inversionistas una vez se venza el plazo establecido en
el inciso anterior.

CAPITULO XIV. PROHIBICIONES Y CONFLICTOS DE INTERES.

14.1 Prohibiciones:
La sociedad administradora se abstendrd de realizar cualquiera de las siguientes actividades:
1. Desarrollar o promover operaciones que tengan como objetivo o resultado la evasidn de los

controles estatales o la evolucion artificial del valor de la participacion.

2. Ofrecer o administrar Fondos de Inversion Colectiva sin estar habilitado legalmente para
realizar dicha actividad o sin haber obtenido la aprobacién del respectivo reglamento.

3. Conceder préstamos a cualquier tfitulo con dineros de EL FONDO, salvo tratdndose de
operaciones de reporto, simultdneas y de transferencia temporal de valores, en los términos
del articulo 3.1.1.4.5 del Decreto 2555 de 2010.

Delegar de cualquier manera las responsabilidades que como administrador de EL FONDO.

Aceptar las participaciones en EL FONDO como garantia de créditos que hayan concedido
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10.

1.

12.

13.

14.

15.
16.

17.

18.

19.

a los inversionistas de dicho FONDO.

Permitir, tolerar o incentivar el desarrollo de la fuerza de ventas para el respectivo FONDO, sin
el cumplimiento de los requisitos

Invertir los recursos de EL FONDO en valores cuyo emisor, avalista, aceptante, garante u
originador de una titularizaciéon sea la propia sociedad administradora.

Destinar recursos, de manera directa o indirecta, para el apoyo de liquidez de la sociedad
administradora, las subordinadas de la misma, su matriz o las subordinadas de esta.

Adquirir para los Fondos de Inversion Colectiva, sea directa o indirectamente, la totalidad o
parte de los valores o titulos valores que se haya obligado a colocar por un contrato de
colocacion, antes de que hubiere finalizado dicho proceso. Lo anterior no obsta para que la
sociedad administradora adquiera para EL FONDO, titulos o valores de aquellos que se ha
obligado a colocar, una vez finalice el proceso de colocacion.

ldentificar un producto con la denominacién “Fondo de Inversion Colectiva” sin el
cumplimiento de las condiciones establecidas en la Parte lll del Decreto 2555 de 2010.

Actuar, directa o indirectamente, como contfraparte de EL FONDO, en desarrollo de los
negocios que constituyen el giro ordinario de esta. Lo establecido en el presente numeral
también resulta aplicable para la realizacion de operaciones entre Fondos de Inversidon
Colectiva, fideicomisos o portafolios administrados por la misma sociedad.

Utilizar, directa o indirectamente, los activos de EL FONDO para otorgar reciprocidades que
faciliten la realizacion de otras operaciones por parte de la sociedad administradora o de
personas vinculadas con esta, ya sea mediante la adquisicidn o enajenacién de valores a
cualqguier titulo, la realizacidon de depdsitos en establecimientos de crédito, o de cualquier
otra forma.

Ejercer, directa o indirectamente, los derechos politicos de las inversiones de EL FONDO, en
favor de personas vinculadas con la sociedad, o de sujetos diferentes del propio FONDO, o a
un grupo de inversionistas de EL FONDO.

Aparentar operaciones de compra y venta de valores o demds activos que componen el
portafolio de EL FONDO.

Manipular el valor del portafolio de EL FONDO o el valor de sus participaciones.

No respetar la priorizacion o prelacion de érdenes de negocios en beneficio de la sociedad
administradora, sus matrices, subordinadas, ofros Fondos de Inversiéon Colectiva administrados
por la sociedad administradora o terceros en general.

Obtener préstamos a cualquier titulo para la realizacién de los negocios de EL FONDO, salvo
cuando ello corresponda a las condiciones de la respectiva emisidn para los titulos adquiridos
en el mercado primario o se frate de programas de privatizacion o democratizacién de
sociedades.

Dar en prenda, otorgar avales o establecer cualquier otro gravamen que comprometa los
activos de EL FONDO; no obstante, podrdn otorgar garantias que respalden las operaciones
de, reporto o repo, simultdneas y de transferencia temporal de valores asi como para
amparar las obligaciones previstas en el numeral anterior.

Comprar o vender para EL FONDO, directa o indirectamente, activos que pertenezcan a los
socios, representantes legales o empleados de la sociedad administradora o a sus conyuges,
companeros permanentes, parientes denfro del segundo grado de consanguinidad,
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resultado. Los dineros entregados por los inversionistas a los fondos de inversion colectiva no son depdsitos, ni generan para la sociedad
administradora las obligaciones propias de una institucion de depdsito y no estan amparados por el seguro de depdsito del Fondo de Garantias
de Instituciones Financieras- FOGAFIN, ni por ninguno otro esquema de dicha naturaleza. La inversion en el fondo de inversion colectiva estd
sujeta a los riesgos de inversion, derivados de la evolucion de los precios de los activos que componen el portafolio del respectivo fondo de
inversién colectiva.

Pdagina 44 de 46



2
FIDUCOLDEX Reglamento del Fondo de Inversién Colectiva

Fiduciaria Colombiana de Comercio Exterior S. A Fiducoldex 60 Moderado

segundo de afinidad y Unico civil o a sociedades en que estos sean beneficiarios reales del
veinticinco por ciento (25%) o mds del capital Acaecida la causal de liquidacién si la misma
no es enervada, la asamblea de inversionistas deberd decidir si la Sociedad Administradora
desarrollard el proceso de liquidacién o si se designard un liquidador especial.

14.2 Conflictos de interés.

Se entenderdn como situaciones generadoras de conflictos de interés, que deben ser
administradas y reveladas por la sociedad administradora, entre otras:

1. La celebracién de operaciones donde concurran las érdenes de inversion de varios Fondos,
Fideicomisos o Portafolios administrados por la misma sociedad sobre los mismos valores o
derechos de contenido econdmico, caso en el cual se deberd realizar una distribucién de la
inversion sin favorecer ninguno de los Fondos participes, en detrimento de los demds Fondos.

2. Lainversidon directa o indirecta de los recursos de EL FONDO en valores cuyo emisor, avalista,
aceptante, garante u originador de una ftitularizacién sea la Matriz, las Subordinadas de ésta
o las Subordinadas de la Sociedad Administradora. Esta inversion sélo podrd efectuarse a
fravés de sistemas de negociacidn de valores debidamente autorizados por la
Superintendencia Financiera de Colombia. El monto de los recursos invertidos en los valores
de que frata el presente numeral no podrd ser superior al quince por ciento (15%) de los
activos de EL FONDO.

3. La redlizacidn de depdsitos en Cuentas Corrientes o de Ahorros en la Matriz o las
Subordinadas de ésta. En ningun caso el monto de estos depdsitos podrd exceder del diez
por ciento (10%) del valor de los activos de EL FONDO.

4. La Sociedad Administradora como Inversionista de EL FONDO, no podrd superar el quince por
ciento (15%) del valor de EL FONDO al momento de hacer la inversion, y deberd conservar las
participaciones que haya adquirido durante un plazo minimo de un (1) afo cuando el
término de duracién de EL FONDO sea superior a dicho plazo, o durante la mitad del término
previsto para la duracién de EL FONDO cuando este sea inferior a un (1) ano.

5. Las potenciales situaciones generadoras de dichos conflictos, los cuales podrian presentarse
entre la administradora, el gerente, la junta directiva y el comité de inversiones.

6. Lainversidon directa o indirecta de los recursos de EL FONDO en valores cuyo emisor, avalista,
aceptante, garante u originador de una ftitularizacién sea la matriz, las subordinadas de ésta
o las subordinadas de la sociedad administradora. Esta inversidon sélo podrd efectuarse a
fravés de sistemas de negociacidn de valores debidamente autorizados por la
Superintendencia Financiera de Colombia. El monto de los recursos invertidos en los valores
de que trata el presente literal no podrd ser superior al diez por ciento (10%) de los activos de
EL FONDO, o hasta el freinta por ciento (30%) siempre y cuando la asamblea de inversionistas
asi lo autorice.

Pardgrafo: Para efectos de los limites a que se refieren los numerales 2. y 3. se incluirdn las
entidades vinculadas que la Superintendencia Financiera defina para efectos de consolidacion
de operaciones y estados financieros de entidades sujetas a su supervision, con otras entidades
sujetas o no a su supervision.
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CAPITULO XV. PRECISIONES ESPECIALES

1. El prospecto deberd guardar concordancia con el reglamento a efecto de que los
inversionistas puedan tomar decisiones razonables a partir de su lectura y comprension.

2. Sin perjuicio de lo anterior, la sociedad administradora deberd tener en cuenta el
cumplimiento de las obligaciones y los deberes de atencidn a las prohibiciones y potenciales
conflictos de interés que se puedan generar en sus relaciones de negocio conforme lo prevé
la Parte 3° Del Decreto 2555 de 2010, en especial considerando los deberes de
independencia en las decisiones de inversidn que se adopten.

3. Los resultados econdmicos de la inversion en el FONDO dependen de la evolucién de su
portafolio y de circunstancias de mercado sobre las cuales el administrador realiza su gestion,
por lo que la Superintendencia Financiera de Colombia no garantiza o avala rendimientos o
utilidades.

4. ‘"Las obligaciones de la Sociedad Administradora relacionadas con la gestion del portafolio
son de medio y no de resultado. Los dineros entregados por los inversionistas al FONDO no son
depdsitos, ni generan para la Sociedad Administradora las obligaciones propias de una
institucidon de depdsito y no estdn amparadas por el seguro de depdsito del Fondo de
Garantias de Instituciones Financieras - FOGAFIN, ni por ninguno otro esquema de dicha
naturaleza. La inversion en EL FONDO estd sujeta a los riesgos de inversion, derivados de la
evolucién de los precios de los activos que componen el portafolio del EL FONDO".
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