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INFORME DEL REVISOR FISCAL SOBRE LA REVISION DE
INFORMACION FINANCIERA DE PERIODOS INTERMEDIOS

A los accionistas de FIDUCIARIA COLOMBIANA DE COMERCIO EXTERIOR S.A ~ FIDUCOLDEX
e inversionistas del FONDO DE INVERSION COLECTIVA FIDUCOLDEX (9-1-11149)

Introduccién

He revisado los estados financieros intermedios del FONDO DE INVERSION COLECTIVA
FIDUCOLDEX (9-1-11149), los cuales comprenden el Estado de Situacién Financiera al 30
de junio de 2019 v los estados de resultados y otro resultado integral por los periodos de
tres (3) y seis {6) meses terminados en esa fecha, de cambios en el patrimonio neto y de
flujos de efectivo por los seis (&) meses finalizados en esa fecha, v el resumen de las
politicas contables mds importantes y otras notas explicativas; junto con 2l reporte de
informacion en el lenguaje y taxonomia eXtensible Business Reporting Language {XBRL).

La administracién es responsable por la adecuada preparacién de estos estados financieros
intermedios de acuerdo con las Normas de Contabilidad vy de Informacién Financiera
aceptadas en Colombia y la Norma Internacional de Contabilidad 34 referida a informacion
financiera intermedia y por la correcta presentacién del reporte de informacién en el
lenguaje y taxonomia eXtensible Business Reporting Language (XBRL). Mi responsabilidad
€s expresar una conclusidn sobre estos estados financieros intermedios y el reporte de
informacion en el lenguaje y taxonomia eXtensible Business Reporting Language (XBRL),
basada en mi revision.

Alcance de [a Revision

He realizado mi revisién de informacién financiera intermedia de acuerdo con la Norma
Internacional de Trabajos de Revisién 2410 “Revision de informacién financiera intermedia
realizada por el auditor independiente de la entidad” incluida en las Normas de
Aseguramiento de la Informacién aceptadas en Colombia. Una revisién de informacién
financiera intermedia consiste en hacer preguntas, principalmente a las personas
responsables de los asuntos financieros y contables, y aplicar procedimientos de revisién
analitica y la aplicacién de otros procedimientos de revisién. Una revisién de informacion
financiera intermedia es sustancialmente menor que una auditoria realizada de acuerdo con
las Normas Internacionales de Auditoria aceptadas en Colombia Y, en consecuencia, no me
permite obtener una seguridad de que hayan llegado a mi conocimiento todos los asuntos
de importancia material que pudieran haberse identificado en una auditoria. Por lo tanto, no
expreso una opinion de auditoria sobre los estados financieros intermedios.

Deloie se refiere 3 una o mas firmas de Delpie Touche Tohmatsu Lismited (DTTLY), y s red global de firmas miembre v de entidades relacicnzdzs. DTTL (también dencminads “Delo‘\tte Globai"y
ads ung de sus firmas migmbro son entidades legalmente separadas ¢ independiantes. BTTL no presta servicios a clientes. Por favor revise waw. deloitta.com/about para CoNgCar mas.,



Conclusion

Basado en mi revisién, no ha llegado a mi conocimiento ningdn asunto gue me haga pensar
que la informacion financiera intermedia adjunta y el reporte de informacién en el lenguaje
y taxonomia eXtensible Business Reporting Language (XBRL), no presenta, en todos sus
aspectos significativos, ia situacion financiera del FONDO DE INVERSION COLECTIVA
FIDUCOLDEX (9-1-11149) al 30 de junio de 2019, los resultados de sus operaciones por los
periodos de tres (3) vy seis (6) meses terminados en esa fecha, y sus flujos de efectivo por
los seis meses finalizados en esa fecha, de conformidad con las Normas de Contabilidad y
de Informacion Financiera aceptadas en Colombia incluyendo la Norma Internacional de
Contabilidad 34 referida a informacidn financiera intermedia e instrucciones de la
Superintendencia Financiera de Colombia,
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FIDUCIARIA COLOMBIANA DE COMERCIO EXTERIOR S.A. - FIDUCOLDEX

FONDO DE INVERSION COLECTIVA FIDUCOLDEX (9-1-11149)

ESTADQS DE SITUACION FINANCIERA
AL 30 DE JUNIO DE 2019 Y 31 DE DICIEMBRE DFE 2018
{Cifras espresadas en miles de pesos Colombianos)

FIDUCOLDEX

GHURS SANCOLDEX

30 de junio 31 de diciembre
ACTIVOS de 2019 de 2018
ACTIVOS CORRIENTES:
Efectivo v equivalentes & 37.009.04% 3 50.975.771
Inversiones ’ 88.043.672 84.941.832
Activos corrientes totales 125.052.721 135.917.610
ACTIVOS NO CORRIENTES:
Gastos pagados por anticipado 2.998 6.635
Activos no corrientes totales 2.998 65.635
Activos totales 3  125.055.719 $ 135.924.245
PASIVOS
PASIVOS CORRIENTES:
Cuentas por pagar a entidades relacionadas $ 147.334 $ 136,753
Pasivos corrientes totales 147,334 136.753
Pasivos totales 147.334 136.753
PATRIMONIO
PARTICIPACIOMNES EN FONDO DE INVERSION COLECTIVA
Participaciones en Fondos de Inversion Colectiva 124.508.385 135,787.492
Total patrimonio 124.908.385 135.787.492
Tota! pasivos y patrimanio % 125.055.719 $ 135.924.245

Las notas adjuntas son parte integral de los estados financieros
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FIDUCIARIA COLOMBIANA DE COMERCIO EXTERIOR S.A. - FIDUCOLDEX
FONDO DE INVERSION COLECTIVA FIDUCOLDEX (9-1-11149)

ESTADOS DE RESULTADOS Y OTRC RESULTADO INTEGRAL

POR LOS TRIMESTRES Y PERIODOS TERMINADOS AL 30 DE JUNIO DE 2019 Y 2018

{Cifras espresadas en miles de pesos Colombianos)

z
§ FIDUCOLDEX

IR0 BANGOLDEX

INGRESOS DE ACTIVIDADES OPERACIONALES
Intereses
Valoracién inversiones
Utiidad en venta de inversioneas

Total ingresos de actividades operacional

GASTOS DE ACTIVIDADES OPERACIONALES
Comisiones
Pérdida en venta de inversiones

Total gastos de actividades operacionales
Resultado en actividades operacionales
INGRESQS DE ACTIVIDADES NO OPERACIONALES

Rendimientos por anulaciones
ingresos diversos

Total ingresos de actividades no operacic

GASTOS DE ACTIVIDADES NO QPERACIONALES
Honorarios
impuestos
Portes de correo
Aproximaciones
Rendimientos negativos por anulaciones

Total gastos de actividades no operacion:

RENDIMIENTOS ABONADOS

Acumulado Afio Acumulado Ao Comparative Afio
Actual Anterior Trimestre Actual Anterior
Del 1 de enero a 30 Del 1 de enero a 30 Del 1 de abrila 30 Del 1 de abril a 30
de junio 2019 de junio 2019 de junio 2019 de junio 2018
$ 792.064 % B76.801 $ 382.458 % 421,913
2.862.087 2.4939.,031 1.441.548 1.493.315
8.682 §.145 4.755 4.315
3.662.833 3.823.977 1.828.801 1.918.543
932.234 943.085 464,391 487.946
1.37C 7.577 1.3780 3.859
933.604 950.662 465.761 491.805
2,728,228 2.873.315 1.363.040 1,427,738
14 9 i g
2% - 21 -
35 9 22 9
3.638 3.602 1.820 1.811
3.755 3.811 1.986 2.139
613 1.621 (2) 712
9 1 - -
9 B2 - -
8.024 B.517 3.804 4.662
5 2,721.240 $ 2.864.807 $ 1.359.258 3 1,423,085

Las notas adjuntas sen parte integral de los estados financieros
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FIDUCIARIA COLOMBIANA DE COMERCIO EXTERIOR S.A.- FIDUCOLDEX
FONDO DE INVERSION COLECTIVA FIDUCOLDEX (9-1-11149)

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO
POR LOS PERIODOS TERMINADOS AL 30 DE JUNIO 2019 Y 2018
(Cifras espresadas en miles de pesos Colombianos)

SUPD BANCOLDEX

30 de junio 2019 30 de junio 2018

SALDQ INICIAL DEL PERIODO $ 135.787.462 $ 115.538.559
Recursos recibidos 127.484.760 193.171.176
Recursos dispuestos (141.085.108) {185.202.391)
Rendimientos abonados 2,721.240 2.864.807

SALDQ AL FINAL DE PERICDO $  124.908.384 $ 126.372.151

Las notas adjuntas son parte integral de los estados financieros
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FIDUCIARIA COLOMBIANA DE COMERCIO EXTERIOR S.A.- FIDUCOLDEX
FONDO DE INVERSION COLECTIVA FIDUCOLDEX (9-1-11149)

ESTADQS DE FLUJOS DE EFECTIVO
POR LOS PERIODOS TERMINADOS AL 30 DE JUNIOQ 2019 Y 2018
(Cifras espresadas en miles de pesos Colombianos)

FIDUCOLDEX

LD BANCOLDEX

30 de junio 2019 30 de junic 2018

FLUJO DE EFECTIVO POR LAS ACTIVIDADES DE OPERACION

Rendimientos abonados % 2.721.240 $ 2.864.807
Aumente de inversiones {3.101.833) {10.699.992)
Disminucion de gastos pagados por anticipado 3.638 3.602
Aumnente de pasivos 10.581 19.039
Efectivo neto usado en actividades de operacidn (366.374) (7.812.544)
FLUJO DE EFECTIVO POR LAS ACTIVIDADES DE FINANCIACION
Nuevos aportes ail Fondo de Inversion 127.484.760 193.171.176
Retiros del Foendo de Inversion {141.085.108) (185.202,3591)
Efective neto {usado en) provisto por actividades de financiacion {13.600.348) 7.968.785
(DISMINUCION) AUMENTO NETO DE EFECTIVO (13.966.722) 156.241
EFECTIVO AL INICIO DEL PERIODO 50.975.771 35.195.919
EFECTIVO AL FINAL DEL PERIODO $ 37.009.049 $ 35.352.160

Las notas adjuntas sen parte integral de los estados financieros
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RICARDO ANDRES GASTELBONDO SANDRA CARCLINA MORENCQISANCHEZ YENNY GUZMAN MONROY
CHIRIVI Contador Revisor Fiscal
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(Ver mi informe adjunto)
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FIDUCIARIA COLOMBIANA DE COMERCIO EXTERIOR S.A. -
FIDUCOLDEX FONDO DE INVERSION COLECTIVA FIDUCOLDEX (9-1-
11149)

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS INTERMEDIOS CONDENSADOS
POR EL PERIODO TERMINADO EL 30 DE JUNIO 2019
(Cifras expresadas en miles de pesos colombianos)

1. ENTIDAD REPORTANTE

Fiducoldex es una sociedad andnima de economia mixta constituida por Escritura Publica No, 1497
de octubre 31 de 1992 tiene por objete el ejercicio de todas o algunas de las operaciones, actos y
servicios financieros tales como la Administracion de Fondos de Inversion Colectiva, |la duracién
prevista dentro de los estatutos es hasta el 2 de noviembre de 2091, pero podra disolverse o
prorrogarse antes de dicho término.

De acuerdo con el Decreto 1242 de 2013 vy con el reglamento del Fondo de Inversion Colectiva
aprobado por la Superintendencia Financiera de Colombia, tiene como obijetive principal la inversidn
de recursos colectivos en activos de renta fija, cuya calificacion de riesgo sea Riesgo Replblica de
Colombia o para el caso de establecimiento de crédito, la calificacidon establecida en el Art. 49 del
decreto 1525 de 2008 modificado por el decreto 4686 de 2010, o las normas que lo modifiquen o
sustituyan. El fondo esté dirigido a Inversionistas que buscan una aita liquidez y la seguridad gque
ofrecen las Inversiones en renie fija de bajo riesgo crediticio.

Ef portafolic del fondo podra estar compuesto por fos siguientes activos: Certificados de depésito a
término denominados en moneda nacional o unidades representativas de moneda nacional, inscritos
en el Registro Nacional de Valores y Emisores RNVE, cuya calificacién minima corresponda a la
establecida en el Art. 49 del decreto 1525 de 2008 modificado por el decreto 4686 de 2010, o las
normas que lo modifiquen o sustituyan; Titulos de Tesoreria TES, Clase "B" a tasa fija o indexados a
fa UVR; certificados de depdsitos a término, depdsitos en cuenta corriente, de ahorros o a término en
condiciones de mercado en establecimientos bancarios vigilados por la Superintendencia Financiera

de Colombia o en entidades con regimenes especiales contempladas en ia parte décima del Estatuto
Organico del Sistema Financiero,

En todo caso, Ios activos responderan a los parédmetros sefialados en los Decretos 1525 de 2008 v
4686 del 20 de diciembre de 2010 (modificatoric del articulo 49 del Decreto 1525 de 2008), asi como
con las demas normas que io modifiquen o sustituyan.

El Fondo de Inversion Colectiva Fiducoldex tendrd duracién hasta el 2 de noviembre del afio 2092,

término que se podrd prorrogar automdticamente por el mismo periodo que se prorrogue la duracién
de la Sociedad Administradora.

Por la administracién del Fondo de Inversién colectiva Fiducoldex, la Fiduciaria percibe una comision,
descontada diariamente de los resultados del Fondo.

2. INFORMACION FINANCIERA INTERMEDIA

Los estados financieros intermedios del Fondo de Fondo de Inversion Colectiva Fiducoldex para et
trimestre finalizado el 30 de junio de 2019 han sido preparados de conformidad con Normas de
Contabilidad y de Informacién Financiera (NCIF) aceptadas en Colombia y lo establecido en la NIC 34



- Informacion Financiera Intermedia, y las demas disposiciones emitidas por la Superintendencia
Financiera de Colombia aplicables.

Aungue la presentacion de estados financieros de conformidad con las (NCIF) permiten que se hagan
estimaciones y supuestos que afectan los montos reportados v revelados en fos estados financieros,
sin disminuir su fiabilidad; La dindmica de las operaciones del fondo de inversion permite la
revelacion de los hechos econdmicos de forma oportuna, clara, Gtil y con ia precision suficiente que
en consecuencia no requieren de estimaciones o0 supuestos.

Aplicacion NIIF 16 - Conforme a su haturaleza el Fondo de Inversidn Colectiva Fiduceldex no suscribe
contratos de arrendamientos, razdn por la que no realizé una afectacién que impligue un impacto
susceptible a revelar en los estados financieros.

Estos estados financieros no incluyen toda la informacién requerida para unos estados financieros
completos y deben ser leidos e interpretados en conjunto con los estados financieros vy notas anuales
del Fondo de Inversién publicada para el ejercicic finalizado a 31 de diciembre de 2018,

2.1 Resumen politicas contables significativas

Inversiones en instrumentos de deuda - El Fondo de Inversion Colectiva Fiducoldex en consecuencia
con el Decreto 2267 del 11 de noviembre de 2014 del Ministeric de Haclenda y Crédito Piblico, que
modificd entre otras, las excepciones para los Estados Financieros individuales y separados de los
preparadores de informacion financiera def grupo 1, al cual pertenece el fondo de inversion, y en ese
sentido, exceptud la aplicacién de la NIC 3% v la NIIF 9, en relacion con la clasificacidn y valoracién
de las inversiones. De igual manera, otorgd facultades a la SFC para impartir [as instrucciones que se
requieren en relacion con las salvedades a las NIIF, asi como el procedimiento a seguir para efectos
del régimen prudencial,

Conforme & lo anterior las inversiones se clasifican seguin las instrucciones contempiadas en la
Circular Basica Contable y Financiera de la superintendencia financiera de Colombia en su capitulo 1.

Objetivo de la valoracion de inversiones - La valoracién de las inversiones tiene como objetivo
fundamental el célcuio, el registro contable y la revelacién al mercado del valor o precio justo de
intercambio af cual un valor, podria ser negociado en una fecha determinada, de acuerdo con sus
caracteristicas particulares y dentro de las condiciones prevalecientes en el mercado en dicha fecha.
Para los efectos propios, el precio justo de intercambio que se establezca debe corresponder a aguel

por el cual un comprador y un vendedor, suficientemente informados, estén dispuestos a transar el
carrespondiente valor.

Criterios para la valoracién de inversiones - La determinacién de! precio justo de intercambio de un
valor, debe considerar todos los criterios necesarios para garantizar el cumplimiento dei objetivo de
la valoracion de inversiones establecido,

Las mismas politicas contables y metodologias de caiculo aplicables a los estados financieros del
fondo de inversién a 31 de diciembre de 2018, han side aplicadas en los estados financieros
intermedios. No existen nuevos estandares aplicados al corte de junio 30 de 2019.

VALOR RAZONABLE

Los actives del Fondo de Inversidn Colectiva Fiducoldex se miden bajo El precio que podria ser
recibido af vender un activo en una transaccién ordenada entre participantes de mercado activo a
una fecha de medicion determinada y sin presiones, en condiciones normales e independientes.



las caracteristicas de un Mercado activo son las siguientes:
a) Los bienes ¢ servicios intercambiades en el mercado son homogéneos.

b) Pueden encontrarse en todo momento compradores o vendedores para un determinado bien o
servicio,

¢} Llos precios son conecidos y facllmente accesibles para el publico. Estos precios, ademas, reflejan
transacciones de mercado reales, actuales y producidas con regularidad.

La determinacién del valor razonable para los activos de Fondo se establece directamente
observando el mercado en fa fecha de medicion.

HECHOS SIGNIFICATIVOS Y TRANSACCIONES

Las variaciones més significativas entre el periodo de presentacién v su respectivo periodo
comparativo segin NIC 34 en el estada de situacion financiera, corresponden a la disminucion del
efectivo, lo anterlior en consecuencia de la disminucidn de los aportes de los adherentes participantes
en el fondo de inversién colectiva.

Et estado de resultados presenta su mayor variacion entre los periodos comparativos en las cuentas
de ingresos rendimientos financieros producidos por ios recursos dispuestos en cuentas bancarias, io
anterior en razén de la disminucidn de estos activos ya referenciados en el parrafo anterior, de otra
parte el gasto con mayor variacion corresponde al de comisién fiduciaria por administracién esto
debido a la dindmica de su cédlculo el cual es directamente proporcional a los resultades del fondo.

COMENTARIOS DE LA GERENCIA

Ef Fondo de Inversidn Colectiva - FIDUCOLDEX es un fondo abierto sin pacto de permanencia lo cual
implica alternativa de ahorro e inversién a la vista, que busca la preservacién del capital, a través de
la inversién en Titulos de tesoreria —-TES- clase “"B”, denominados en pesos o UVR, Certificados de
Depdsito a Término -CDTS- con calificacion crediticia equivalente AAA o AA+ para titulos con
vencimiento superior a un afio, asi como en cuentas a ia vista de establecimientos bancarios
vigitados por la SFC, que cuenten con la maxima calificacién crediticia para el corto plazo.

Dirigida a entidades privadas, personas naturales, entidades territoriales o entidades descentralizadas
del orden territorial con participacion ptblica superior al cincuenta por ciento, y demds entidades
sujetas al régimen de inversiones establecido en e capitulo IV del Decreto 1525 de 2008.

El Reglamento del Fondo de Inversién Colectiva Fiducoldex, administrada por Fiduciaria Colombiana
de Comercio Exterior S.A., Fiducoldex, fue aprobado por la Superintendencia Financiera de Colombia
el 29 de junio de 2011. Mediante comunicacién No. 2011022011-025 bajo las consideraciones del
Decreto 2555 de 2010.

Respecto de los rendimientos del fondo se establece claramente en el contrato de adhesion que las
obligaciones de la Fiduciaria son de medio y no de resultado,

OB3ETIVOS Y ESTRATEGIAS DE LA ADMINISTRACION.

El fondo de Inversién Colectiva Fiducoldex tiene como objetivo principal la inversion de recursos
colectivos en activos de renta fija, cuya calificacién de riesgo sea Riesgo Republica de Colombia o
para el caso de establecimiento de crédito, ia calificacién establecida en el articulo 49 del decreto



1525 de 2008 modificado por el decreto 4686 de 2010, ¢ las normas que lo modifiquen o sustituyan.
El Fondo estz dirigido a inversionistas que buscan una alta liquidez y la seguridad que ofrecen las
inversiones en renta fija de bajo riesgo crediticio.

La estrategia aplicada para la administracion de los recursos se basa en buscar una rentabliidad del
fondo adecuada al perfil de bajo riesgo de los inversionistas, lo cual debe traducirse en menor
volatilidad en los retornos.

RECURSOS, RIESGO Y RELACIONES MAS SIGNIFICATIVAS DE LA ENTIDAD.

Fiducoldex cuenta gran experiencia como administrador de portafolios de inversién desde su creacién
en 1992, a través de la gestién de portafolios como Procolombia y portafolios de recursos de la
seguridad social como Confiar Fonpet.

Los Fondos de Inversion Colectiva cuentan con profesionales debidamente certificados ante el
Autorregulador del Mercado de Vaiores - AMV, dedicados de forma exciusiva a la gestion de sus
portafolios, adicionalmente se implementd un &rea que genera la estrategia para cada portafolio
seglin su objetivo, caracteristicas perfil de riego y politica, la cual es implementada por el Gerente del
Fondo de acuerdo con su conocimiento y experiencia, esta forma de gestién es considerada por las
sociedades calificadoras de riesge como buena préctica,

Con base en {o anterior Fiducoldex como administradora de activos de Inversién fue reafirmada en
septiembre de 2018 con los "mdés altos esténdares” por parte de Fitch Ratings Colombia. Esta
calificacion aplica para la administracién de portafolios individuales de inversidn y fondos cuyo
subyacente sean activos financieros.

Asi mismo, ef Fondo de Inversidon Colectiva Fiducoldex, se encuentra calificado en AAA por Fitch
Ratings Colombia, lo que significa en [a escala de riesgo de crédito la mejor calificacién. En cuanto a
riesgo de mercado su calificacion es 1 correspondiente muy baja sensibilidad al riesgo de mercado.

La entidad cuente con sistemas de administracién de riesgos integrados por reglas, politicas,
metodologias, funciones y responsabilidades de los agentes gue integran y los procedimientos para
realizar una adecuada identificacién, medicidn, control y monitoreo eficaz al gue estd expuesta la
entidad en desarrollo de sus operaciones, dentro del marco regulatorio vigente, con ¢l fin de tomar
decisiones oportunas para la mitigacién adecuada del riesgo inherente a las operaciones.

RESULTADOS DE LAS OPERACIONES RESPECTIVAS

El Fondo de Inversidn Colectiva Fiducoldex durante el segundo trimestre de 2019, presenta
rendimientos abonados a sus inversionistas por valor de $2.721.240, este resultado es producto tanto
de la administracidn de recursos invertidos en titulos de deuda, cuys valoracion ha generado el
78.14% de los ingresos del periodo revelado, el 21.62% de los ingresos generados provienen de los
rendimientos en recursos depositados en entidades financieras.

El gasto mas representative en el desarrollo de la actividad para el periodo se encuentra en la
comisién fiduciaria que corresponde al 99.00% del total de los egresos.

MEDIDAS DE RENDIMIENTO E INDICADORES UTILIZADOS PARA SU EVALUACION.

Las medidas de rendimiento utilizadas para determinar el resultado de la gestién son:
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Rentabilidad del fondo: [z cual se calcula mediante el anélisis del cambio del valor de la unidad en
periodo de andlisis segun la siguiente férmuia:

365
{ Valor de unidad al cierre de 30 de Junio |97

Rentabilidad = Walor de unidad al cierre del 30 de septiembre

-1

Volatilidad del fondo: Constituye una medida de riesgo que mide |a dispersion de las rentabilidades
obtenidas por un fondo respecto a la rentabilidad promedio pare el periodo de analisis.

Se determina mediante el célculo de la desviacién estédndar anualizada de las rentabllidades perigdicas
diarias del portafolio de los dias calendario correspondientes al periodo de andlisis de acuerde con la

siguiente formula:
Ttey(ry — D7
§= |
n-—1

S anualizada = s * V365
n: Nimero de dias que comprenden el periodo para el cual se calcula la rentabilidad y la volatilidad
r:  Rentabilidad diaria obtenida para el dia t.
7. Promedio de las rentabilidades diarias del portafolio de los dltimos 1 dias.

51 Volgtilidad periddica de los rendimientos diarios durante los Gltimos n dias,
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