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Introduccidon

He revisado los estados financieros intermedios del FONDO DE INVERSION COLECTIVA
FIDUCOLDEX 60 MODERADO (9-1-62633), los cuales comprenden el Estado de Situacién
Financiera al 30 de junio de 2019 y los estados de resultados y otro resultado integral por
los periodos de tres (3) y seis (6) meses terminados en esa fecha, de cambios en el
patrimonio neto y de flujos de efectivo por los seis (6) meses finalizados en esa fecha, y el
resumen de las politicas contables més importantes y otras notas explicativas; junto con el
reporte de informacion en el lenguaje y taxonomia eXtensible Business Reporting Language
{(XBRL).

La administracién es responsable por la adecuada preparacién de estos estados financieros
intermedios de acuerdo con las Normas de Contabilidad y de Informacién Financiera
aceptadas en Colombia y la Norma Internacional de Contabilidad 34 referida a informacién
financiera intermedia y por la correcta presentacién del reporte de informacion en el
lenguaje y taxonomia eXtensible Business Reporting Language (XBRL). Mi responsabilidad
es expresar una conclusion sobre estos estados financieros intermedios y el reporte de
informacion en el lenguaje y taxonomia eXtensible Business Reporting Language (XBRL),
basada en mi revisidn.

Alcance de fa Revision

He realizado mi revisién de informacién financiera intermedia de acuerdo con la Norma
Internacional de Trabajos de Revisién 2410 “Revisién de informacién financiera intermedia
realizada por el auditor independiente de la entidad” incluida en las Normas de
Aseguramiento de la Informacién aceptadas en Colombia. Una revisién de informacién
financiera intermedia consiste en hacer preguntas, principalmente a las personas
responsables de los asuntos financieros y contables, y aplicar procedimientos de revisién
analitica y la aplicacién de otros procedimientos de revisidén. Una revisién de informacion
financiera intermedia es sustancialmente menor que una auditoria realizada de acuerdo con
las Normas Internacionales de Auditoria aceptadas en Colombia ¥, en consecuencia, no me
permite obtener una seguridad de que hayan llegado a mi conocimiento tedos los asuntos
de importancia material que pudieran haberse identificado en una auditoria. Por lo tanto, no
expreso una opinién de auditoria sobre los estados financieros intermedios.

Deloitte se refiere 3 una o mas firmas de Celoitte Teuche Tobmarsu Limited [(DTTLY, y su red global de firmas miembro y de entidades relacionadas. DTTL {ftamblén dsnominada "De\oftte Giobai"y
cada una de sus firmas mierebro son entidades legalmante separadas & independientes. DTTL ra presta servicios a clientes. Por favar revise wwedetcitte.com/abaur gara conacer més.
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Conclusion

Basado en mi revisién, no ha llegado a mi conocimiento ninglin asunto que me haga pensar
que la informacion financiera intermedia adjunta y el reporte de informacion en el lenguaje
y taxonomia eXtensible Business Reporting Language (XBRL), no presenta, en todos sus
aspectos significativos, la situacion financiera del FONDO DE INVERSION COLECTIVA
FIDUCOLDEX 60 MODERADGC (9-1-62633) al 30 de junio de 2019, los resultados de sus
operaciones por los periodos de tres {3) y seis (6) meses terminados en esa fecha, y sus
flujos de efectivo por los seis meses finalizados en esa fecha, de conformidad con las
Normas de Contabilidad y de Informacion Financiera aceptadas en Colombia incluyendo la
Norma Internacional de Contabilidad 34 referida a informacién financiera intermedia e
instrucciones de la Superintendencia Financiera de Colombia.

YENNY CAROLINA GUZMAN MONROY
Revisor Fiscal

T.P. 126205-T

Designado por Deloitte & Touche Ltda.

14 de agosto de 2019,



FIDUCIARIA COLOMBIANA DE COMERCIO EXTERIOR S.A. - FIDUCOLDEX
FONDO DE INVERSION COLECTIVA FIDUCOLDEX 60 MODERADO (9-1-62633)

ESTADOS DE SITUACION FINANCIERA

AL 30 DE JUNIO DE 2019 Y 31 DE DICIEMBRE DE 2018
(Cifras expresadas en Miles de pesos Colombianos)

FIDUCOLDEX

RSO RANCOLTEN

ACTIVOS

ACTIVOS CORRIENTES
Efective v eguivalentes

Inversiones

Activos corrientes totales

Activos no corrientes

Gastos pagados por anticipado

Activos no corrientes totales

Activos

PASIVOS

totales

PASIVOS CORRIENTES

Cuentas por pagar a entidades relacionadas

Pasivos corrientes totales

Pasivos

PATRIMONIO

Participaciones en fondos de inversion colectiva

totales

Total patrimonio

Total pasives vy patrimenic

Las notas adjuntas son parte integral de los estados financieros

30 de junio 31 de diciembre
de 2019 de 2018

$ 4.007.598 $ 2.762.795

42.415.720 14.802.425

26,423,318 17.565.220

2.805 8.107

2.805 8.107

$ 26.426,123 $ 17.573.327

$ 18.281 $ 15.287

18,281 15.287

18.281 15,287

26.407.842 17,558.040

26.407.842 17.558.040

$ 26.426,123 % 17.573.327

£
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FIDUCIARIA COLOMBIANA DE COMERCIO EXTERIOR S.A. - FIDUCOLDEX
FONDO DE INVERSION COLECTIVA FIDUCOLDEX 60 MODERADO (9-1-62633)

ESTADO DE RESULTADOS Y OTRO RESULTADO INTEGRAL

POR LOS TRIMESTRES Y PERIODOS TERMINADOS AL 30 DE JUNIO DE 2019 Y 2018

{Cifras expresadas en miles de pesos Colembianos)

FIDUCOLDEX

LS AT

Acumulado Ano
Anterior
1 de enero al 30 de

Acumulado Afio Actual
1 de enero al 30 de

INGRESOS DE ACTIVIDADES OPERACIONALES

junio de 2019

junio de 2018

Trimestre Actual

Del 1 de abril a 30
de junio 2019

Trimestre
Comparativo Afic
Anterior

Del 1 de abril a 30
de junio 2018

Intereses 41.352 $ 26.165 % 25.055 % 14.689
Valoraclén inversionas 650.694 305.567 383.516 158.049
Utllidad en venta de inversiones 7.872 2.264 2,091 1.275
Valoracién de derivados 821 - 821 -
Total ingresos de actividades operacionales 700.738 333.996 411,483 174.013
GASTOS DE ACTIVIDADES QPERACIOMALES
Comisiones 97,208 52.467 52,708 31.783
Valoracion inversiones 1.208 - 274 -
Pérdida en venta de inversiones 2.487 2.685 2.013 45
Valoracién de derivados 547 - 547 -
Total gestos de actividades operacionales 101.450 £5.162 55,543 31.828
Resultado en actividades operacionales 599.289 268.834 355,440 142.185
INGRESOS DE ACTIVIDADES NO OPERACIONALES
Rendimientos por anulacionas 33 2 9 -
Cambios por reexpresion de activos 7.812 9.194 41G 2.194
Ingresos por penalizaciones 948 237 585 188
Totzl ingresos de actividades no operacionales 8.793 9.433 1.014 $9.352
GASTOS DE ACTIVIDADES NO OPERACIONALES
Cambios por reexpresion de activos 5.205 5.205 2,193 5.205
Honorarios 5.303 4.295 3.098 2,159
Impuestos 386 23¢9 200 115
Portes y correos - 75 - 75
Rendimientes negativas de anulaciones 3 hd 3 -
Total gastos de actividades no operacionales 11,597 9.814 5.494 7.554
RENDIMIENTOS ABONADDS 596.485 3 268.453 $ 351.460 5 144.023
Las notas adjuntas son parte integral de los estades financieres a 2
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FIDUCIARIA COLOMBIANA DE COMERCIO EXTERIOR S.A. - FIDUCOLDEX
FONDO DE INVERSION COLECTIVA FIDUCOLDEX 60 MODERADO (9-1-62633)

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIC NETO
POR LOS PERIODOS TERMINADOQS AL 30 DE JUNIO DE 2019 Y 2018
(Cifras expresadas en miles de pesos Colombianos)

FIDUCOLDEX

GRURD BANCQLDEX

30 de junio de 2019 30 de junioc de 2018

SALDO INICIAL DEL PERIODOQ $ 17.558,041 $ 10.8B0S5.881
Recursos recibidos 9.183.894 1.320.263
Recursos dispuestos (930.578) (760.227)
Rendimlentos abonados 596.485 268.453

SALDO Al FINAL DE PERIODOC $ 26.407.842 % 11.694,370

Las notas adjuntas son parte integral de los estados financiergg
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FIDUCIARIA COLOMBIANA DE COMERCIO EXTERIOR S.A.- FIDUCOLDEX

FONDO DE INVERSION COLECTIVA FIDUCOLDEX 60 MODERADO (9-1-62633)

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO

POR LOS PERIODOS TERMINADOS AL 30 DE JUNIO DE 2019 Y 2018

{Cifras expresadas en miles de pesos Colombianos)

FIDUCOLDEX

LT HANCHLOEX

FLUIO DE EFECTIVC POR LAS ACTIVIDADES DE OPERACION

30 de junio de 2019 30 de junio de 2018

Rendimientos abonados 596.485 268.453
Aumento {Disminucidn} de inversiones (7.613.295) 100.050
Disminucidn de gastos pagados por anticipado 5.302 4,295
Aumento de pasivos 2.595 1,547
Efectivo nete (usado en) provisto por las actividades de operacién {7.008.513) 374.345
FLUJO DE EFECTIVO POR LAS ACTIVIDADES DE FINANCIACION
MNuevos aportes al fondo de inversion 0.183.894 1.320.263
Pagos o retires del fonde de inversion {930.578) (700.227)
Efective nete provisto por las actividades de Financiacién 8.253.316 520.036
AUMENTO NETO DE EFECTIVO 1.244.803 994,381
EFECTIVO AL INICIO DEL PERIODOQ 2.762.795 1.063.293
EFECTIVO AL FINAL DEL PERIODO 4.007.598 2.057.674

Las notas adjuntas son parte integral de los estados financieros
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FIDUCIARIA COLOMBIANA DE COMERCIO EXTERIOR S.A. -
FIDUCOLDEX

FONDO INVERSION COLECTIVA FIDUCOLDEX 60 MODERADO
(9-1-62633)

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS INTERMEDIOS CONDENSADOS
POR EL PERIODO TERMINADO EL 30 DE JUNIO 2019
(Cifras Expresadas en miles de pesos colombianos)

1. ENTIDAD REPORTANTE

FIDUCOLDEX es una sociedad andnima de economia mixta constituida por Escritura Publica No. 1497
de octubre 31 de 1992 tiene por objeto el ejercicio de todas o algunas de las operaciones, actos y
servicios financieros tales como la Administracion de Fondos de Inversién Colectiva, la duracién
prevista dentro de los estatutos es hasta el 2 de noviembre de 2091, perc podrd disolverse o
prorrogarse antes de dicho término.

De acuerdo con el Decreto 2555 de 2010 vy con el reglamente del Fondo de Inversidn colectiva
Fiducoidex 60 Mederado aprobado por la Superintendencia Financiera de Colombia, tiene como
objetivo proporcionar a tos inversionistas un instrumento de inversidn con un perfil de riesgo medio,
el cual logre el crecimiento del capital en un horizonte de inversidén a mediano plazo a través de la
inversion en diferentes activos, tanto en moneda legal como en moneda extraniera.

Los recursos del fondo se podran invertir en los siguientes valores:

1. Bonos, aceptaciones, Certificados de depdsite a término- CDTs, Certificados de depésito de
ahorro a término — CDATs, emitidos, avalados o garantizados por establecimientos de crédito
vigilados por la Superintendencia Financiera de Colombia - SFC.

2. Tiulos de tesoreria TES deneminados en pesos y Unidades de Valor Real -~ UVR, Titulos de
Desarrollo Agropecuario, Bonos de Valor Constante, Bonos del gobierno colombiano
denominados en dolares y demés valores emitidos, aceptados, avalados o garantizados por el
gobierno nacional, el banco de la Republica u otras entidades de derecho piblico

3. Bonos emitidos, avalados o garantizados por organismos multilaterales de crédito, gobiernos
extranjeros o entidades pUblicas extranjeras.

4. Bonos y/o papeles comerciales emitidos, avalados o garantizados por emisores nacignales
inscritos en el RNVE,

5. Bonos, certificados de depésito y time deposit emitidos por entidades financieras u otras
entidades del exterior inscritos en una o varias bolsas de valores internacionalmente
reconocidas.

6. Titulos de contenido crediticio derivados de procesos de titularizacion de cartera hipotecaria,
cuyos emisores u originadores sean instituciones financieras vigitadas por ta SFC.

7. Titulos de contenido crediticio derivados de procesos de titufarizacién cuyo subyacente sea
distinto a cartera hipotecaria, ins¢ritos en el RNVE y cuyo emisor u originador esté domiciliado
en Colombia.



8. Participaciones en otros FIC 'S nacionales.
9. Participaciones en ETF nacionales o extranjeros

Ef Fondo de Inversién Colectiva Fiducoldex 60 moderado fue constituido el 12 de abril de 2016 y
tendra duracién hasta el 2 de noviembre del afio 2092, término que se podra prorrogar
automaticamente por el mismo periedo que se prorrogue la duracidn de la Sociedad Administradora,

Por la administracién del Fordoe de Inversidn Colectiva Fiducoldex 60 moderado, la Fiduciaria percibe
una comisioén, descontada diariamente de los resultados de ia misma.

INFORMACION FINANCIERA INTERMEDIA

Los estados financieros intermedios de! Fondo de Inversian Colectiva Fiducoldex 60 Moderado para el
trimestre presentado han sido preparados de conformidad con Normas de Contabilidad y de
Informacion Financiera (NCIF) aceptadas en Colombia v lo estabiecido en la NIC 34 - Informacidn
Financiera Intermedia, y las demés disposiciones emitidas por la Superintendencia Financiera de
Colombia aplicables.

Aunque la presentacion de estados financieros de conformidad con las (NCIF) permiten que se hagan
estimaciones y supuestos que afectan los montos reportadoes v revelados en los estados financieros,
sin disminuir su fiabilidad; La dindmica de las operaciones del fondo de inversién permite la
revelacién de los hechos econdémicos de forma oportuna, clara, Gtil y con la precisién suficiente que
en consecuencia no requieren de estimaciones o supuestos.

ApHcacion NIIF 16 - Conforme a su naturaleza el Fondo de Inversién Colectiva Fiducoidex 60
moderado no suscribe contratos de arrendamientos, razén por la que no realizé una afectacién que
implique un impacto susceptible a revelar en los estados financieros.

Estos estados financieros no incluyen toda la informacién requerida para unas estados financieros
completos y deben ser leidos e interpretados en conjunto con los estados financieros y notas anuales
del Fondo de Inversidn publicada para el Ultimo ejercicio finalizado a 31 de diciembre de 2018.

2.1 Resumen politicas contables significativas

Inversiones en instrumentos de deuda - E| fondo de inversién colectiva moderado 60 Fiducoldex, en
consecuencia con el Decreto 2267 del 11 de noviembre de 2014 del Ministerio de Hacienda y Crédito
Publico, que modificd entre otras, las excepciones para los estados financieros individuales ¥
separados de los preparadores de informacién financiera del grupo 1, al cuai pertenece el fondo de
inversion, y en ese sentido, exceptud la aplicacién de la NIC 39 y la NIIF 9, en relacién con la
clasificacién y valoracion de las inversiones. De igual manera, otorgé facultades a la SFC para
impartir las instrucciones que se requieren en relacién con las salvedades a las NIIF, asi como el
procedimiento a seguir para efectos del régimen prudenciat.

En consecuencia, las inversiones se clasifican segdn las instrucciones contempiadas en la Circular
Basica Contable y Financiera de la superintendencia financiera de Colombia en su capitulo 1.

Objetivo de la valoracidn de inversiones - La valoracién de las inversiones tiene como objetivo
fundamental et cdiculo, el registro contable y la revelacién al mercado del valor o precio justo de
Intercambio al cuai un valor, podria ser negociado en una fecha determinada, de acuerdo con sus
caracteristicas particulares y dentro de las condiciones prevalecientes en el mercado en dicha fecha,



Para los efectos propios, el precio justo de intercambio gue se establezca debe corresponder a aquel
por el cual un comprader y un vendedor, suficientemente informados, estén dispuestos a transar el
correspondiente valor.

Criterios para la valoracion de inversiones - La determinacién del precio justo de intercambio de un
valor, debe considerar todos los criterios necesarios para garantizar ¢l cumplimiento del objetivo de
la valoracion de inversiones establecido.

Las mismas politicas contables y metodologfas de célcule aplicables a los estados financieros del
fondo de inversidn a 31 de diciembre de 2018, han sido aplicadas en los estados financieros
intermedios a junio 2019, No existen nuevas estdndares aplicados al corte de evaluacién.

VALOR RAZONABLE

Los activos del Fondo de Inversion Colectiva Fiducoldex 60 Moderado se miden bajo ef precio que
podria ser recibide al vender un activo en una transaccidn ordenada entre participantes de mercado
activo a una fecha de medicién determinada v sin presiones, en condiciones normales e
independientes.

Las caracteristicas de un Mercado active son las siguientes:
a) Los bienes o servicios intercambiados en el mercado son homogéneos.

b) Pueden encontrarse en todo momento compradores o vendedores para un determinado bien o
servicio. :

¢) Los precios son conocidos y faciimente accesibles para el plblico. Estos precios, ademas, reflejan
transacciones de mercado reaies, actuales y producidas con reguiaridad.

La determinacion del valor razonable para los activos de Fondo se establece directamente
observando el mercado en la fecha de mediclén.

COMENTARIOS DE LA GERENCIA

El Fondo de Inversién Colectiva Fiducoldex 60 Moderado es un fondo abierto con pacto de
permanencia de 60 dias o cual implica alternativa de ahorro e inversién en un plazo minimo de 2
meses, Dirigida a entidades privadas, personas naturales, entidades territoriales o entidades
descentralizadas del orden territorial con participacién plblica superior al cincuenta por ciento, v

demas entidades sujetas al régimen de inversiones establecido en el capftulo IV del Decreto 1525 de
2008.

El Reglamento def Fondo de Inversion Colectiva Fiducoldex 60 Moderado, administrada por Fiduciaria
Colombiana de Comercio Exterior S.A., Fiducoldex, fue aprobado por la Superintendencia Financlera

de Colombia el 24 de abril de 2016 mediante comunicacién y bajo las consideraciones del Decreto
2555 de 2010.

Respecto de los rendimientos del fondo se establece claramente en el contrato de adhesidn que las
obligaciones de ta Fiduciaria son de medio v no de resultado.



OBJETIVOS Y ESTRATEGIAS DE LA ADMINISTRACION

E! Fondo de Inversion Colectiva Fiducoldex 60 Moderado tiene como objetivo proporcionar a los
inversionistas un instrumento de inversién con un perfil de riesgo moderado, el cual logre el
crecimiento del capital en un horizonte de inversién a medianc plaze a través de la combinacidn de
diferentes activos, tanto en moneda legal como en moneda extranjera.

La estrategia aplicada para la administracion de los recursos se basa en buscar una rentabilidad del
fondo adecuada al perfil de riesgo moderado de los inversionistas, lo cual puede generar alguna
volatilidad en los retornos.

RECURSOS, RIESGO Y RELACIONES MAS SIGNIFICATIVAS DE LA ENTIDAD

Fiducoldex cuenta gran experiencia come administrador de portafolios de inversidn desde su creacién
en 1992, a través de la gestidén de portafolios como Procolombia vy portafolios de recursos de ia
seguridad sccial como Confiar Fonpet.

El Fondo de Inversién Colectiva Fiducoldex 60 Moderado cuentan con profesionales debidamente
certificados ante el Autorreguiador del Mercado de Valores - AMV, dedicados de forma exciusiva a la
gestidn de sus portafolios, adicionalmente se implementd un drea nueva que genera la estrategia
para cada portafolio segiin su objetivo, caracteristicas perfil de riesgo y politica, la cuzl es
implementada por el Gerente del Fondo de acuerdo con su conocimiento y experiencia, esta forma de
gestidn es considerada por las sociedades calificadoras de riesge como buena practica.

Con base en lo anterior Fiducoldex como administradora de activos de Inversién fue reafirmada en
septiembre de 2018 con ios “més altos estandares” por parte de Fitch Ratings Colombia. Esta
calificacion aplica para la administracidn de portafolios individuales de inversion y fondos cuyo
subyacente sean activos financieros.

As{ mismo, el Fondo de Inversion Colectiva Fiducoldex 60 Mederado, se encuentra calificado en AAA
por Fitch Ratings Colombia, lo que significa en la escala de riesgo de crédito ia mejor calificacidn. En

cuanto a riesgo de mercado su catificacion es 2 correspondiente baja sensibilidad al rlesgo de
mercado.

La entidad cuenta con sistemas de administracién de riesgos integrados por reglas, politicas,
metodologias, funciones y responsabilidades de los agentes que integran y los procedimientos para
realizar una adecuada identificacién, medicidn, control y monitoreo eficaz al que estd expuesta la
entidad en desarrollo de sus operaciones, dentro del marco regulatorio vigente, con el fin de tomar
decisiones oportunas para la mitigacién adecuada del riesgo inherente a fas operaciones.

GESTION FINANCIERA

El Fondo de Inversién Colectiva Fiducoldex 60 Moderado durante el segundo trimestre de 2019
presenta rendimientos abonados a sus inversionistas por valor de $596 miliones de pesos
Colombianos, este resultado es producte tanto de la administracién de recursos invertides en titulos
de deuda, cuya valoracién ha generado el 91.71% de los ingresos del periodo revelado, el 5.83% de
los ingresos generados proviene del rendimiento en recursos depositados en entidades financieras.

El gasto mas representativo en el desarrollo de la actividad para el periodo se encuentra en
comisiones que corresponden al 85.99% del total de los egresos.,
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MEDIDAS DE RENDIMIENTO E INDICADORES UTILIZADOS PARA SU EVALUACION

Las medidas de rendimiento utilizadas para determinar el resultado de la gestidén son:

Rentabilidad del fondo: la cual se calcula mediante el andiisis del cambio del valer de la unidad en
periodo de anglisis segun |a siguiente formula:

365
Valor de unidad al cierre de 30 de Junio ]T 1

Valor de unidad al cierre del 30 de septiembre

Rentabilidad =

Volatilidad del fondo: Constituye una medida de riesgo que mide la dispersidn de las rentabilidades
obtenidas por un fondo respecto a la rentabilidad promedic para el periodo de analisis.

Se determina mediante el calculo de la desviacidn estédndar anualizada de las rentabilidades
periddicas diarias del portafolio de los dias calendario correspondientes al periodo de anélisis de
acuerdo con la siguiente formula:

Liegfre — D)2

n—1

S anualizada = s * V365

n: Numero de dias que comprenden ¢l periodo para el cual se caicula Ia rentabilidad v la volatilidad
re: Rentabilidad diaria obtenida para el dia &.
# 1 Promedio de las rentabilidades diarias del portafolic de los Gltimos n dias.

$ :Volatilidad periddica de los rendimientos diarios durante los Ultimos n dias

HECHOS SIGNIFICATIVOS Y TRANSACCIONES

Las variaciones mas significativas entre el periodo de presentacion y su respectivo periodo
comparativo segin NIC 34 en el estado de situacion financiera, corresponden al aumento de
inversiones en titulos de deuda, lo anterior es consecuencia del también aumento de Ios aportes de
los adherentes participantes en el fondo de inversion colectiva,

El estado de resultados presenta su mayor variacidn entre los periodos comparativos en las cuentas
de ingresos por valoracién del portafolio de inversiones y de rendimientos de recursos en entidades
financleras, lo anterior es producto de la metodologia de valoracidn de los activos que generan estos
ingresos “valor razonabie”, de otra parte el gasto con mayor variacion corresponde al de comisién
fiduciaria por administracion, este debido a la dindmica de su caiculo el cua! es directamente
proporcional a los resultados del fondo.
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