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FONDC DE INVERSION COLECTIVA FIDUCOLDEX

Informe sobre los estados financieros i

He auditado los estados financieros adjuntos del FONDO DE INVERSION COLECTIVA
FIDUCOLDEX, los cuales comprenden el estado de situacién financiera al 31 de diciembre de
2018, el estado de resultados y otro resultado integral, de cambios en el patrimonio neto y
de flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, y un resumen de las politicas
contables significativas, asi como otras notas explicativas.

Responsabilidad de la Administracién sobre fos estados financieros

La Administracién de FIDUCIARIA COLOMBIANA DE COMERCIO EXTERIOR S.A. -
FIDUCOLDEX, como sociedad administradora del FONDO DE INVERSION COLECTIVA
FIDUCOLDEX, es responsable por la preparacion y correcta presentacion de estos estados
financieros de conformidad con fas Normas de Contabilidad y de Informacién Financiera
aceptadas en Colombia, por el cumplimiento de Jas disposiciones a su cargo contenidas en el
contrato de Fiducia y por el control interno que la gerencia considere relevante para la
preparacién y correcta presentacién de los estados financieros libres de errores
significativos, bien sea por fraude o error; seleccionar y aplicar las politicas contables

apropiadas; asi como, efectuar las estimaciones contables que resulten razonables en las
circunstancias.

Responsabilidad del Revisor Fiscal

Mi responsabilidad es expresar una opinién sobre dichos estados financieros con base en mi
auditoria. Efectué ia auditoria de acuerdo con las Normas Internacionales de Auditoria
aceptadas en Colombia. Esas normas requieren que cumpla con requerimientos éticos y que
planifique y realice la auditoria para obtener una sequridad razonable sobre si los estados
financieros del Fondo estén libres de errores significativos. Una auditoria consiste en
desarrollar procedimientos para obtener evidencia de auditoria acerca de los montos y
revelaciones en los estados financieros del Fondo. Los procedimientos seleccionados
dependen del juicio profesional del auditor, incluyendo su evaluacién de los riesgos de
errores significativos en los estados financieros del Fondo. En la evaluacién del riesgo, el
auditor considera el control interno de la Sociedad Fiduciaria que es relevante para la
preparacion y presentacién razonable de los estados financieros del Fondo, con el fin de
disefiar procedimientos de auditoria que sean apropiados de acuerdo con las circunstancias.
Una auditoria también incluye, evaluar las politicas contables utilizadas y las estimaciones

contables significativas aplicadas, asi como evaluar la presentacién general de los estados
financieros del Fondo.

Considero que la evidencia de auditoria obtenida me proporciona una base razonable para
expresar mi opinién.
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Opinién

En mi opinidn, los estados financieros adjuntos, tomados de los libros de contabilidad del
Fondo administrado por la Sociedad Fiduciaria, presentan razonablemente, en todos los
aspectos significativos, la situacion financiera del FONDO DE INVERSION COLECTIVA
FIDUCOLDEX al 31 de diciembre de 2018, el resultadoe de sus operaciones y sus flujos de
efectivo por el afio terminado en esa fecha de conformidad con las Normas de Contabilidad
y de Informacion Financiera aceptadas en Colombia.

Otros Asuntos

Los estados financieros al 31 de diciembre de 2017, se incluyen para propositos
comparativos Unicamente, fueron auditados por mi y sobre los mismos expresé mi opinion
sin salvedades el 2 de febrero de 2018.

Informe sobre otros requerimientos legales y reglamentarios

De acuerdo con el alcance de mi auditoria, informo que la Sociedad Fiduciaria, como
sociedad administradora, ha llevado la contabilidad del FONDO DE INVERSION COLECTIVA
FIDUCOLDEX conforme a las normas legales y a la técnica contable; las operaciones
registradas en los libros de contabilidad del Fondo v los actos de los administradores de la
Fiduciaria se ajustaron al contrato de Fiducia y al reglamento del Fondo; [a correspondencia
y los comprobantes de las cuentas del Fondo se llevan y se conservan debidamente. Mi
evaluacion del control interno, efectuada con el propdsito de establecer el alcance de mis
pruebas de auditoria, no pusc de manifiesto que la Sociedad Fiduciaria, como
administradora del Fondo, no haya seguido medidas adecuadas de control interno, de
conservacion y custodia de los bienes del Fondo o de los de terceros que estén en su poder.

X
YENNY GUZMAN MONROY

Revisor Fiscal

Tarjeta Profesional No. 126209 -T
Designado por Deloitte & Touche Ltda.
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FIDUCIARIA COLOMBIANA DE COMERCIO EXTERIOR S.A. FIDUCOLDEX

FONDO DE INVERSION COLECTIVA FIDUCOLDEX (9-1-11149) >
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ESTADOS DE SITUACION FINANCIERA AL 31 DE DICIEMBRE DE 2018 Y 2017

{Cifras expresadas en miles de pesos)

ACTIVOS Notas 2018 2017
Efectivo y eguivalentes de efective (6) $ 50.975.771 % 35.185.919
Inversiones N 84.941.839 80.465.836
Otros activos (8} 6.635 6.329

Total de activos & 135.924.245 & 115.668.084

PASIVOS

Cuentas por pagar {2) 5 136.753 % 126.525
Total Pasivos 136.753 128.525
PATRIMONIC (10}
Aportes 130.788.874 11G6.909.158
Rendimientos abonados en el periodo 4.968.618 4.629.401
Total patrimonio 135.787.492 115.538.55%
Total pasivos mas patrimonio % 135.924.245 % 115.668.084

Las notag’adj ntalon ;&Ve integral de estos estados financieros.

LEONEL FERNANDO LEON ACOSTA SANDRACARDLINA MORENO SANCHEZ YENNY GUZMAN MONROY
Representante |agal Suplente Contador Revisor Fiscal
T.P. No. 180495-T T.P. No, 126209-T

Designado por Deloitte & Touche Ltda.
{Ver mi informe adjunto)



FIDUCIARIA COLOMBIANA DE COMERCIO EXTERIOR S.A. FIDUCOLDEX

FONDO DE INVERSION COLECTIVA FIDUCOLDEX {(9-1-11149)

ESTADOS DE RESULTADOS Y OTRO RESULTADO INTEGRAL € —
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2018 Y 2017
(Cifras expresadas en miles de pesos)
Notas 2018 2017
INGRESOS POR ACTIVIDADES ORDINARIAS {(11)
Ingresocs financiercs por intereses & 1.654.812 1.532.024
Valoracién inversiones 5.097.563 4.254.009
Utilidad en venta de inversiones 22.009 45.385
Total ingresos por actividades ordinarias 6.774.384 5.831.418
QTROS INGRESQS (1)
Rendimientos por anulaciones 18 716
Ingresos de ejercicios antericres - 489
Totat otros ingresos 18 1.205
GASTOS POR ACTIVIDADES ORDINARIAS (12}
Comisicnes 1.748.41¢6 1.183.854
Pérdida en venta de inversiones 11.123 3.714
Total gastos por actividades ordinarias 1.752.539 1.187.568
OTROS GASTOS {12)
Honorarios 7.076 6.710
Impuestos 7.196 4.935
Portes de correo 1.890 2.377
Rendimientos negativas de anulaciones 81 1.632
Aproximaciones a miles 2 -
Total gastos de actividades no operacionaies 16.245 15.654
Rendimientos abonados (10) 4.998.618 4.629.401
OTRO RESULTADQ INTEGRAL - -
TOTAL RESULTADO INTEGRAL DEL ANO 3 4.998.618 4.625.401

Las notas./g‘djun}?as 50N Aprte integral de estos estados financieros.

Ly /
if
LECNEL FERNANDO LEON ACGSTA SANDRATAROLINA MORENC\SANCHEZ

Representante Legal Suplente Contador
T.P. Mo, 180495-T

YENNY GUZMAN MONROY

T.P. No. 126209-T
Designado por Deloitte & Touche Lida.
(Ver mi informe adjunto)



FIDUCIARIA COLOMBIANA DE COMERCIO EXTERIOR S.A. FIDUCOLDEX
FONDO DE INVERSION COLECTIVA FIDUCOLDEX (9-1-11149)

ESTADOS DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETOQ gPIDUCOLDEX
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2018 Y 2017 S

(Cifras expresadas en miles de pesos)

Nota 2018 2017
SALDO INICIAL DEL PERIQDO (10) $ 115.538.559 % 71.394.577
Incremento de aportes 353.241.431 212.517.750
Aportes dispuestos : (337.991.116) (173.003.169)
Randimientes abonados 4.998.618 4.629.401
SALDO AL FINAL DEL PERIODO (10) $ 135.787.492 $ 115.538.559

Las ngtas a "un?a\s spn pArte integratfie estos estados financieros.

f
- . ! %
C ) ..
LEONEL FERNANDQG LEON ACOSTA SANDRA CAROLINA MORENG $ANCHEZ YENNYGUZMAN MONROY
Representante Legal Suplente Contador Revisor Fiscat
T.P. No. 180485-T T.P. No, 126209-T

Designado por Deloitte & Touche Ltda.
{Ver mi informe adjunto)



FIDUCIARIA COLOMBIANA DE COMERCIO EXTERIOR S.A. FIDUCOLDEX

FONDO DE INVERSION COLECTIVA FIDUCOLDEX (9-1-11149)

e
ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO g FIDUCOLDEX
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2018 Y 2017
{Cifras expresadas en miles de pesos)
Nota 2018 2017
FLUJO DE EFECTIVO POR LAS ACTIVIDADES DE OPERACION (16)
Rendimientos abonadeos 4.998.618 $ 4.629.401
Aumento de las inversiones {4.476.003) (32.019.808)
Aumentc de otros activos (367) (435}
Aumento de las cuentas por pagar 7.229 39.413
Efective neto usado (dispusto) en actividades de operacidén 529.537 (27.351.429)
FLUJO DE EFECTIVO POR LAS ACTIVIDADES DE FINANCIACION
Incremento de los aportes del Fonde de Inversién 353.241.431 212.517.750
Pagos o retiros det Fondo de Inversion (337.991.116) {173.003.169)
Efective neto dispuesto en actividades de Financiacion {16) 15.250.315 39.514.581
AUMENTO NETO DE EFECTIVO 15.779.852 12.163.152
EFECTIVO AL INICIO DEL PERIGDO (6) 35.195.919 23.032.767
EFECTIVO A0 fINA DEL&R}ODO (6) 50.975.771 $ 35.195.919
Las nofas adju tasjmh parte integrad-re estos estadoes financieros. s 4
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LEONEL FERMANDO LEON ACOSTA
Representante Legal Suplente

SANDRA CAROLINA MORENO SANCHEZ
Contador
T.P. No. 180495-T

YENNY GUZMAN MONROY
Revisor Fiscal

T.P. No. 126209-T

Designado por Deloitte & Touche Ltda.
{Ver mi informe adjunto)



FIDUCIARIA COLOMBIANA DE COMERCIO EXTERIOR S.A.
FIDUCOLDEX

FONDO DE INVERSION COLECTIVA FIDUCOLDEX (9-1-11149)
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2018 Y 2017
{Cifras expresadas en miles de pesos)

1. INFORMACION GENERAL

La Fiduciaria Colombiana de Comercio Exterior S.A. - Fiducoldex, es una sociedad de servicios
financieros; creada bajo ia forma de sociedad comercial andnima de economia mixta, indirecta del
orden nacional vinculada al Ministerio de Comercio Industria y Turismo, sometida a control v
vigilancia de la Superintendencia Financiera de Colombia, constituida mediante Escritura Publica
nimero 1437 de octubre 31 de 1992, otorgada por ia Notaria Cuarta de Cartagena (Bolivar),
autorizada para funcionar mediante Resolucidon nimero 4535 del 3 de noviembre de 1992 expedida
por ta Superintendencia Financiera de Colombia, con domicilio en Bogota D.C., y cuya duracion se
extiende hasta el 2 de noviembre de 2091.

Fiducoldex tiene por objeto el ejercicio de todas o algunas de ias operaciones, actos y servicios
financieros tales como:

e Celebrar un contrato de fiducia mercantil con la Nacién, representada por la Fiduciaria
Colombiana de Comercio Exterior S.A. Fiducoldex, para promover las exportaciones colombianas
y cumplir otros fines estipulados en el Decreto 663 de 1993.

« Celebrar contratos de fiducia mercantil en todos sus aspectos y modatidades, de acuerdo con las
disposiciones que contiene e} Decreto 663 de 1983, el Titulo XI del Libro Cuarto del Codigo de
Comercio, y las demas normas complementarias o concordantes, o las gue las adicionen o
sustituyan.

» Realizar todas las operaciones, negocios, actos, encargos y servicios propios de la actividad
fiduciaria.

» La realizacion de todas las operaciones, negocics, actos, encargos y servicios propios de la
actividad fiduciaria, que aparecen en el Decreto 663 de 1993 y en las demds normas
complementarias o concordantes, o en las que las adicionen o sustituyan.

De acuerdo con la Ley 45 de 1923, el Estatuto Organico del Sistema Financiero, el Codigo de
Comercio, y demas normas que o adicionen, complementen o modifiquen.

La Fiduciaria Colombiana de Comercio Exterior S.A. Fiducoldex, con domicilio en Bogotd Colombia,
calle 28 No. 132 24 piso 6, como administradora del Fondo de Inversion Colectiva Fiducoldex
presenta Notas a los Estados Financieros bajo Normas de Contabilidad e Informacidn Financiera
aceptadas en Colombia.

El Reglamento del Fondo de Inversién Colectiva Fiducoldex, administrado por la Fiduciaria
Colombiana de Comercio Exterior S.A., Fiducoldex, fue aprobado por la Superintendencia Financiera
de Colombia el 29 de junio de 2011 mediante comunicacién No. 2011022011-025 conforme a las
consideraciones del Decreto 2555 de 2010. En dicho reglamento se establece claramente que las
obligaciones de la Fiduciaria son de medio v no de resultado.



El Fondo tiene como objetivo principal ia inversidn de recursos colectivos en activos de renta fija,
cuya calificacion de riesgo sea Riesgo Replblica de Colombia o para el caso de establecimiento de
crédito, la calificacion establecida en el Art. 49 del decreto 1525 de 2008 maodificado por e decreto
4686 de 2010, o las normas que lo modifiguen o sustituyan. El fondo esta dirigide a Inversionistas
que buscan una alta liquidez y la seguridad que ofrecen las Inversiones en renta fija de bajo riesgo
crediticio.

B portafolio del fondo podré estar compuesto por los siguientes activos:

+ Certificados de depdsito a término denominados en moneda nacional o unidades representativas
de moneda nacional, inscritos en ef Registro Nacional de Valores y Emiscores RNVE, cuya
calificacién minima corresponda a {a establecida en el Art. 49 del decreto 1525 de 2008
modificado por el decreto 4686 de 2010, o las normas que lo modifiquen o sustituyan;

« Titulos de Tescreria TES, Clase "B" a tasa fija o0 indexados a la UVR;

» Certificados de depdsitos a término, depdsitos en cuenta corriente, de ahorros o a términc en
condiciones de mercado en establecimientos bancarios vigilados por la Superintendencia
Financiera de Colombia o en entidades con regimenes especiales contempladas en [a parte
décima del Estatuto Orgédnico del Sistema Financiero.

En todo caso, los activos responderan a los parametros sefialados en los Decretos 1525 de 2008 y
4686 del 20 de diciembre de 2010 (modificatorio del articulo 49 del Decreto 1525 de 2008), asi como
con las demas normas que lo modifiquen o sustituyan. Al 31 de diciembre de 2018 los titulos del
Fondo corresponden a instrumentos de deuda.

El Fondo de Inversion Colectiva Fiducoidex tendrd duracién hasta el 2 de noviembre del afio 2092,
término gue se podra prorrogar automdaticamente por el mismo periodo que se prorrogue la duracién
de la Sociedad Administradora.

Por la administracién y gestién del Fondo de Inversion Colectiva Fiducoldex, la Fiduciaria percibe una
comision, descontada diariamente que se calcula con base en el valor del patrimonio del fondo y la
rentabilidad diaria.

El Fondo recibi6 por parte de Fitch Ratings Colombia la calificacién de riesgo S1 / AAAF, lo cual
implica la mayor calidad crediticia con minima volatilidad en sus rendimientos. Al 31 de diciembre
2018 y 2017 el Fondo de Inversién colectiva Fiducoldex estd conformado por 649 y 562 encargos,
respectivamente.

La emisién de los estados financieros del Fondo de Inversién Colectiva Fiducoldex, correspondientes
al ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2018 se autorizd de conformidad con el Acta de Junta
Directiva del dia 30 de enero de 2019.

Respecto de la rendicidén de cuentas se pubiicd en la pagina de internet en el mes de enero de 2019y
corresponde al seqgundo semestre de 2018

BASES DE PREPARACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

2.1. Normas contables aplicadas - E| Fondo de Inversion Colectiva, de conformidad con las
disposiciones vigentes emitidas por la Ley 1314 de 2009 reglamentada por los Decretos 2420 de
2015, 2496 de 2015, 2131 de 2016 y 2170 de 2017, prepara sus estados financieros de conformidad



con normas de contabilidad y de informacién financiera aceptadas en Colombia ~ NCIF, las cuales se
basan en las Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF) junto con sus
interpretaciones, traducidas al espafiol y emitidas por el Conseio de Normas Internacionales de
Contabilidad (IASB, por su sigla en inglés) vigentes al 31 de diciembre de 2016.

Adicionalmente, la Compafila en cumplimiento con Leyes, Decretos y otras normas vigentes, aplica
los siguientes criterios contables gue difieren al de las NIIF emitidas por el IASB:

Excepciones a las NIIF en Colombia - Dentro del proceso de convergencia hacia estandares
internacionales el Ministerio de Hacienda y Crédito Pablico emitid el Decreto 1851 de 2013,
modificado per el Decreto 2267 de 2014 donde se establece lo siguiente: “Los preparadores de
informacidn que se clasifican dentro del fiteral b) del paragrafo 1 del articulo 10 del Decreto 2784 de
2012 aplicaran el marco técnico normativo dispuesto en el Anexo del Decreto 2784 de 2012 v sus
modificatorios, salvo lo dispuesto sobre la clasificacién y valoracion [as inversiones de la NIC 39 v la
NIIF 9 contenidas en dicho anexo”

Por lo anterior, la Superintendencia Financiera de Colombia serd quien defina las normas técnicas
especiales, interpretaciones y guias en materia de contabilidad y de informacion financiera, en
relacidn con las salvedades sefialadas en el pardgrafo anterior, asi como el procedimiento a seguir e
instrucciones que se requieran para efectos del régimen prudencial,

Para el FIC FIDUCOLDEX, sclo aplica lo relativo a las inversiones, por lo tanto, de acuerdo con la
Circular Basica Contable y Financiera de la Superintendencia Financiera de Colombia, Capitulo I-1,
las inversiones son clasificadas como: inversiones negociables, inversiones para mantener hasta el
vencimiento e inversiones disponibles para la venta y, son valoradas a su valor de mercado o precio
justo de intercambio; lo anterior segin las disposiciones del Decreto 2267 det 11 de noviembre del
afio 2014 y sus modificatorios.

A su vez, la Superintendencia Financiera de Colombia a través de la circular externa (033 de 2014,
mediante la cual se ajustd el catalogo (nico de informacion financiera con fines de supervisién de
conformidad con el decreto 2267 de noviembre 2014, el cual no incluye codificacién para inversiones
con planes de venta.

2.2, Aplicacién de las normas incorporadas en Colombia a partir del 1 de enero de 2018

Aplicacion de la NIIF 9 - Una vez analizados los diferentes aspectos que incorpora la Norma, se
estableci6 que de acuerdo a la estructura financiera del Fondo no se tiene ningtn impacto al 1 de
enero de 2018.

Aplicacidn NIIF 15 - Es preciso indicar que el Fondo de inversion colectiva, conforme a su naturaleza
no suscribe contratos de prestacion de servicios con los inversionistas, razén por la que no realizé
una afectacion que implique un impacto susceptible a revelar en los estados financieros.

2.3. Otros Aspectos Relevantes

- Los presentes estados financieros brindan informacién comparativa respecto del perfodo anual
anterior y no presentan la aplicacidén retroactiva de alguna politica contable.

- Ei Fondo de Inversion Colectiva mide sus activos y pasivos bajo los criterios de valor razonable,

valor de mercado y costo de adquisicion seglin las politicas establecidas para cada componente del
informe financiero.



Desde el 1 de enero de 2015 el Fondo de Inversion Colectiva, ha realizado el reporte diario de la

informacion incluida en el informe 19, bajo los parametros de reconocimiento establecidos en las
politicas aprobadas por la Junta Directiva, y dando aplicacion de la nueva normatividad.

POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

A continuacion, se detallan las politicas contables significativas del Fondo de inversion colectiva que
aplica en la preparacion de sus estados financieros:

d.

Politicas contables, carmbios en estimaciones contables y errores La estimacion contable tiene
que ver con informacion disponible utilizada por parte del Fondo de Inversion al momento de
considerar un criterio de medicion inicial o medicion posterior de un elemento de los estados
financieros. Es necesario diferenciar, entre un error contable y una estimacion contable, y para
estos efectos su diferencia radica en que un cambio en una estimacién contable se refiere a
nueva informacion obtenida por ef Fondo como consecuencia de un cambio en las condiciones,
en el patrén de consumo de un active o en la obtencidn de nuevos datos estadisticos.

Segun NIC 8. El efecto de un cambio de una politica contable, solo tiene que var con impactos
en los resultados del periodo actuzl, vy en algunos casos en periodos futuros (cambios de vida
ttil), a este cambio se le conoce como “aplicacion prospectiva” es decir, la informacién no se
reexpresa, sino que el efecte del cambio es reconocido en el periodo actual, y en aigunas
ocasiones también afecta el resultado de periodos futuros.

Cuando existe un cambio en los periodos futuros, generado por un cambio en una estimacion
contable, entonces es necesario que fa entidad revele los efectos que espere vaya a producir
sobre los resultados futuros de la entidad.

Los errores pueden surgir al reconocer, valorar, presentar ¢ revelar la informacion de los
elementos de los estados financieros. Los estados financieros no cumplen con las NIIF si
contienen errores, tanto materiales como inmateriales, cuando han sido cometidos
intencionadamente para conseguir, respecto de una entidad, una determinada presentacién de
su situacion finangiera, de su rendimiento financiero o de sus fiujos de efectivo.

Los errores potenciales del periodo corriente, descubiertos en este mismo periodo, se corregiran
antes de que los estados financieros sean autorizados para la Emision. Sin embargo, los errores
materiales en ocasiones no se descubren hasta un periodo posterior, de forma gue tales errores
de periodos anteriores se corregiran en la informacién comparativa presentada en ios estados
financieros de los periodos siguientes.

Los estados financieros del Fondo de Inversion Cotectiva Fiducoldex al 31 de diciembre de 2018
han sido preparados de acuerdo a las Normas de Contabilidad y de informacién Financiera
aceptadas en Colombia (En adelante "NCIF"), y sus interpretaciones, emitidas por el
International Accounting Standards Board (en adelante "IASB”) version 2015, considerando las
excepciones impartidas por el decreto 2267 sefialado, y demas normas de la Superintendencia
Financiera de Colombia.

Ei Fondo de Inversion Colectiva Fiducoldex mide sus activos y pasivos bajo los criterios de valor
razonable, valor de mercado y casto de adquisicidn segiin las politicas establecidas para cada
componente del estado financiero.

Periodo contable - La Fiduciaria tiene definido por estatutos preparar y difundir estados

financieros de propdsito general al 31 de diciembre de cada afio v por ende de los fideicomisos
que administra.
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Unidad monetaria - La unidad monetaria utilizada por la Fiduciaria en la contabilidad del Fondo
de Inversion Colectiva Fiducoldex es el peso colombiano.

Efectivo y equivalentes al efectivo - £l Fondo de Inversién Colectiva Fiducoldex considera
como efective, el disponible en bancos en moneda nacional y extranjera. De conformidad con la
NIC 7 los equivatentes de efectivo se tienen, mas que para propositos de inversion, para cumplir
los compromisos de pago a corto plazo.

Para que una inversion financiera pueda ser calificada como equivalente al efectivo, debe poder
ser facilmente convertible en una cantidad determinada de efectivo y estar sujeta a un riesgo
insignificante de cambios en su valor.

Revelaciones - El fondo revela sus estados financieros acompanados de un comentario por parte
de la administracion, cualquier valor significativo de sus saldos de efectivo y equivalentes al
efectivo que no estén disponiblas para ser utilizados por el Fondo. Estos valores seran
presentados en una linea separada en el balance bajo el concepto de “efectivo restringido”.
Existen diversas circunstancias en las que los saldos de efective y equivalentes al efectivo
pueden no estar disponibles para su uso. Por ejemplo, el embarge de una cuenta bancaria.

En este case, puede ser relevante para los usuarios conocer determinada informacion adicional
sobre la entidad que fe permita comprender su posicion financiera y liquidez. Por lo tanto, la
administracién publicarz, junto con un comentario informacion como por ejemplo el valor de los
flujos de efectivo distinguiendo los de las actividades de operacion, de inversion y de
financiacion.

Inversiones en instrumentos de deuda - El Fondo de Inversion Colectiva en consecuencia
con el Decreto 2267 del 11 de noviembre de 2014 del Ministerio de Hacienda y Crédito Publico,
que modific entre otras, las excepciones para los Estados Financieros individuales y separados
de los preparadores de informacién financiera dei grupo 1, al cual pertenece el fondo de
inversion, y en ese sentido, exceptud la aplicacidén de la NIC 39 y la NIIF 9, en relacidon con ta
clasificacion y valoracion de las inversiones. De igual manera, ctorgd facultades a la SFC para
impartir las instrucciones que se requieren en relacidén con las salvedades a las NIIF, asi como el
procedimiento a seguir para efectos del régimen prudencial.

Conforme a lo anterior las inversiones se clasifican segln las instrucciones contempladas en la
Circular Basica Contable y Financiera de la superintendencia financiera de Colombia en su
capitulo 1.

Objetivo de la valoracion de inversicnes - La valoracidén de las inversiones tiene como objetivo
fundamental el calculo, el registro contable y la revelacién al mercado del valor o precio justo de
intercambio al cual un valor, podria ser negociado en una fecha determinada, de acuerdo con
sus caracteristicas particulares y dentro de las condiciones prevalecientes en el mercado en
dicha fecha. Para los efectos propios, el precio justo de intercambio que se establezca debe
corresponder a aguel por el cual un comprador y un vendedor, suficientemente informados,
estén dispuestos a transar el correspondiente valor.

Criterios para la valoracion de inversiones - La determinacidn del precio justo de intercambio de
un valor, debe considerar todos los criterios necesarios para garantizar el cumplimiento del

objetivo de la valoracién de inversiones establecido. En todo caso, dichas metodologias deben
cumplir, como minimo, cen los siguientes criterios:

a) Objetividad - La determinacidn y asignacién del precio justo de intercambio de un valor se
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debe efectuar con base en criterios técnicos y profesionales, gue reconozean los efectos
derivados de los cambios en el comportamiento de todas las variables que puedan afectar

dicho precio.

b} Transparencia y representatividad - El precio justo de intercambio de un valor se debe
determinar y asignar con el propdsito de revelar un resultado econdmico cierto, neutrai,
verificable y representative de los derechos incorporados en el respectivo valor.

¢} Evaluacidon y andlisis permanentes - El precio justo de intercambio que se atribuya a un
valor se debe fundamentar en la evaluacidn y el analisis permanente de las condiciones del
mercado, de los emisores y de la respectiva emisidn. Las variaciones en dichas condiciones
se deben reflejar en cambios del precio previamente asignado, con la periodicidad
establecida para la valoracion de las inversiones determinada en la Circular Basica Contable
y Financiera de la superintendencia financiera de Colombia en su capitulo L.

d) Profesionalismo - La determinacion del precio justo de intercambio de un valor se debe
basar en las conciusiones producto del analisis y estudio que realizaria un experto prudente
y diligente, encaminados a la blisqueda, obtencion, conocimiento y evaluacion de toda la
informacién relevante disponible, de manera tal que el precio gue se determine refleje los
recursos que razenablemente se recibirian por su venta.

A continuacion, se indica la forma en que se clasifican, valoran y contabilizan los diferentes tipos
de inversidn, que para el Fondo estan clasificados en su totalidad como negociables:

Clasificacién Plazo Caracteristicas

Valoracion

Contabilizacién

Negociables Corto  Titulos
plazo adquiridos con el
proposito de
obtener
utifidades por las
fluctuaciones del
precio.

Utilizan los
precios justos
de intercambio,
tasas de
referencia y/o
margenes, gue
calcuia y
publica
diariamente la
Bolsa de
Valores de
Colombia.

Este
procedimiento
se realiza
diariamente.

La diferencia que se presente
entre el valor actual de mercado v
el inmediatamente anterior se
registra como mayor 0 menor
valor de la inversion y su
contrapartida afecta los
resultados del periodo. Este
procedimiente se realiza
diartamente.

En cumplimiento con fa Circular
Externa 014 de 2007 de la
Superintendencia Financiera de
Colombia, las inversiones se
valoran a precios de mercado, a
partir del mismo dia de su
adquisicién, por tanto, la
contabilizacidn de los cambios
entre el costo de adquisicion y el
valor de mercado de las
inversiones se realiza a partir de
ta fecha de compra.

Conforme al reglamento del fondo se tiene como objetivo principal la inversién de recursos
colectivos en activos de renta fija, cuya calificacién de riesgo sea Riesgo Republica de Colombia
0, para el caso de establecimientos de crédito, 1a calificacion establecida en el articulo 49 del
decreto 1525 de 2008 modificado por el decreto 4686 de 2010, ¢ las normas que o modifiquen
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o sustituyan. El fondo esta dirigido a inversionistas que buscan una alta liquidez y la seguridad
que ofrecen las inversiones en renta fija de bajo riesge crediticio.

Otros activoes - Agrupa aguellas cuentas tales como los gastos anticipados, cargos diferidos,
depdésitos en garantia y otros activos diversos.

Reconocimiento - £l Fondo reconoce los gastos pagados por anticipado al costo de adquisicion, el
costo de estos activos es su valor justo a ta fecha de adguisicion.

Medicidn posterior - Los gastos pagados por anticipado son medidos al costo menos su
amortizacion acumulada y cualquier perdida por deterioro acumulada si corresponde.

La amortizacién de estos activos se efect(a linealmente durante ia vida Gtil técnica estimada y
su deterioro es evaluado cada vez que exista indicio de gue el activo intangible pueda estar
detericrado. Para el casc del fondo de inversién Colectiva Fiducoldex el valor cobrado por
concepto de calificacion de riesgo es considerado un gasto pagado por anticipado.

Cuentas por pagar

Reconocimiento - Dentro de las cuentas por pagar, Ef Fondo de Inversién Colectiva Fiducoldex
registra todas las obligaciones contraidas por el ente econdmico en el desarrollo del giro
crdinario de sus actividades, las cuales se derivan de eventos pasados y son pagaderas en el
futuro como comisiones, honorarios e impuestos.

Medicién inicial - El Fondo de Inversién Colectiva Fiducoldex reconocerd inicialmente, una cuenta
por pagar a su valor razonable, que generalmente corresponde al monto pactado.

Medicién posterior - Ei Fondo de Inversidn Colectiva Fiducoldex realizard la medicidn de sus
pasivos financieros a costo amortizado, utilizando para elio el método de la tasa de interés
efectiva. Los pasivos financieros de corto plazo (inferiores a un afio), no seran sujetos del
descuento.

La tasa de interés efectiva es un métode que permite calcular el costo amortizado de los pasivos
financieros a lo largo del periode de fa obligacién.

Este método consiste en descontar el valor futuro del pasivo financiero con la tasa de mercado
de referencia para deudas de similares caracteristicas (monto, plazeo), a la fecha de inicio de la

operacion.

Adicionalmente, los intereses generados por causa de un pasivo financiero deben ser
reconocidos como un mayoer valor de la obligacion

Revelaciones - El Fondo de Inversion Colectiva Fiducoldex revelard la siguiente informacién para
los pasivos financieros:

» lLa ganancia o pérdida del valor razonable que tendria que haber sido reconocido en el
resultado del periodo o en otro resultado integral durante el periodo sobre el que se informa

si las cuentas por pagar no se hubieran clasificado al coste amortizado.

» El gasto por intereses reconocido en el periodo.
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h. Acreedores fiduciarios - Participaciones en fondos de inversion colectiva - El objetive de esta
politica es establecer los procedimientos que ef Fondo aplicard para la contabilizacién de tos
Acreedores Fiduciarios.

Medicion inicial - Bajo NIIF, el patrimonio es ia parte residual de los activos de la entidad, una
vez deducidos todos sus pasivos. Por otra parte, un pasivo es una obligacion presente de Ia
entidad, surgida a raiz de sucesos pasados, al vencimiento de la cual, y para cancelarla, la
entidad espera de desprenderse de recursos gue incorporan beneficios econémicos.

Teniendo en cuenta la definicion del pasivo, tos acreedores fiduciarios se mediran como pasivos
financieros a valor razonable a través de resultados tanto en el recenocimiento inicial y la
medicidn posterior, que es equivale al valor exigide por el cliente en cualquier momento. La
superintendencia financiera de Colombia a través de la circular externa 033 de 2014, mediante
la cual se ajustd el catalogo tinico de informacidn financiera confines de supervisidn de
conformidad con el decreto 2267 de noviembre 2014, establecid que las participaciones en
fondos de inversion colectiva, deben registrarse en el patrimonio.

Es importante tener en consideracion que el fondo no tiene obligacion contractual diferente a ia
de otorgar al inversionista un rendimiento basade en los resultadas del mismo. La participacién
en un fondo de inversidon colectiva es un instrumento de patrimonio ya que su rentabilidad esta
basada en la variacién del valor patrimonial del fondo, no existiendo obligacién contractual
alguna de pago de principal y/o intereses.

i. Ingresos - El fondo de inversién colectiva reconoce los ingresos cuando el importe de los
mismo se puede medir con fiabilidad, sea probable que los beneficios econdmicos futuros vayan
a fluir al fondo y cuando se hayan cumptido los criterios especificos para cada una de las
actividades del fondo como intereses en cuentas de ahorro, Valoracién de inversiones y
utilidades en la venta de inversiones.

i. Gastos ~ Registra los importes por gastos operacionales ordinarios refacionados en el
reglamento del Fondo de Inversion Colectiva y que son necesarios para la operacion del mismo.

K. Moneda Funcional - Los estados financieros son presentados en pesos colombianos, que es la
moneda funcional de Fondo de Inversion Colectiva Fiducoldex. Toda la informacién en estos
estados financieros es presentada en Miles de Pesos excepto cuando se indique de ofra manera.

JUICIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS, ESTIMADOS Y CAUSAS DE INCERTIDUMBRE EN LA
PREPARACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

La preparacion de los estados financieros del Fondo de Inversion Colectiva requiere que la Gerencia
deba realizar juicios, estimaciones y supuestos contables que afectan los montos de ingresos vy
gastos, activos y pasivos, v revelaciones relacionadas, como asf también la revelacién de
contingencias al cierre del periode sobre el que se informa. En este sentido, fa incertidumbre sobre
tales supuestos y estimaciones podria dar lugar en el futuro a resultados que podrian requerir de
ajustes significatives a los impertes en libros de los activos o pasivos afectados.

Los siguientes son los juicios y supuestos significativos, incluyendo aquellos que involucran
estimados contables, que la administracion de la Sociedad Fiduciaria como Administradora del Fondo
de inversién colectiva, utilizé en la aplicacién de las politicas contables bajo NIIF, y que tienen un
efecto significativo en los valores reconocidos en los estados financieros.

Las estimaciones se basan en experiencia histérica y otros factores del mercado que contengan datos
observables para fa determinacion de las mismas. Estos estimados se usan para determinar el valor
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de los activos y pasivos en los estados financieros, cuando no es posible obtener dicho valor de otras
fuentes. La Sociedad Fiduciaria como administradora del Fondo de inversion, evaida los estimados
regularmente. Los resultados reales pueden diferir de dichos estimados.

En el proceso de aplicacion de las politicas contables del Fondo de inversidn, la administracion realiza
diversos juicios, diferentes de los relativos a las estimaciones, que pueden afectar significativamente
a los importes reconocidos en los estados financieros. Por ejemplo, la administracion realizard juicios
profesionales para determinar:

= Valor razonable de los instrumentos de deuda.

» Cudndo se han transferido sustancialmente a otras entidades todos los riesgos y las ventajas
inherentes a la propiedad de los activos financieros

= Si, por su fondo econdmico, ciertas ventas de bienes son acuerdos de financiacién y, en
consecuencia, no ocasionan ingresos de actividades ordinarias.

Estimaciones y suposiciones — La Sociedad Fiduciaria como Administradora del Fondo de inversién ha
basado las estimaciones y supuestos contables significativos considerando los parémetros disponibles
al momento de la preparacion de los estados financieros. Sin embargo, las circunstancias y los
supuestos actuales sobre los acontecimientos futures podrian variar debide a cambios en el mercado
o a circunstancias que surian mas alla del control de la Sociedad Fiduciaria esos cambios se reflejan
en los Estadeos Financieros en el momento en que et hecho ocurra.

NORMAS E INTERPRETACIONES NUEVAS Y MODIFICADAS

5.1 Incorporadas en Colombia a partir del 1 de enero de 2019 ~ Decretos 2496 de 2015 y
2170 de 2017 - Con estos decretos, a partir del 1 de enero de 2019 entrardn a regir las siguientes
normas en el marco técnico normativo que contiene algunas enmiendas emitidas por el IASB en el
segundo semeste de 2016, permitiendo su aplicacion anticipada.

Norma de
Informacion Tema de la
Financiera enmienda Detaile
Mejoras Anuales Las medificaciones a la NIIF 1 “Adopcion por Primera
Ciclo 2014 - 2016 Vez"” eliminan ciertas exenciones a corto plazo €n la

NIIF 1 porque el periodo de presentacién de informes
al que se aplicaron las exenciones ya ha pasado.
Compo tal, estas exenciones ya no son aplicables.

Las enmiendas a la NIC 28 “Inversiones en Asociadas
y Negocics Conjuntos” aclaran que la opcién para
medir inversiones en asociadas y negccios conjuntos
& valor razonable a través de ganancias o pérdidas,
estd disponible por separado pars cada asociado o
negocio conjunto, y esa eleccion debe hacerse al
reconocimiento inicial del asociado o empresa
conjunta, es aplicable para una organizacién de
capital de riesgo vy otras entidades similares.
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La Compafita anticipa que la adopcidn de estos estandares e interpretaciones emitidas por el IASB
adn no vigentes en Colombia, mencionadas anteriormente, no tendria un impacto material sobre los
estados financieros.

5.2 Emitidas por ef TASB no Incorporadas en Colombia — Las siguientes normas han sido emitidas
por el IASB pero atin no han sido incorporadas por Decreto en Colombia:

Norma de
Informacion
Financiera Tema de la enmienda Detalle

NIIF 9 - Prepago con Enmienda los requisitos existentes en fa NIIF 9

Instrumentos caracteristicas de con respecto a los derechos de terminacion de

Financieros compensacion negativa YD contrato, para permitir la medicion a costo
amortizado (o, dependiendo del modelo
comercial, a valor razonable a través de ofro
resultado integral) incluso en el caso de pagos
de compensacion negativos.
Adicionalmente, incluyen una aclaracién con
respecto a la contabilizacién de una modificacidn
¢ canje de un pasivo financiero medido al costo
amortizade que no da como resultado fa baja en
cuentas del pasivo financiero.
Entrada en vigencia Enero de 2019

CINIIF 22 - Esta Interpretacion aborda la forma de

Transacciones en determinar la fecha de la transaccion a efectos

Moneda Extranjera de establecer la tasa de cambio a usar en el

Y reconocimiento inicial del activo, gasto o ingreso

Contraprestaciones relacionado (o ia parte de estos que

Anticipadas corresponda), en la baja en cuentas de un activo
no monetarioc ¢ pasivo no monetario que surge
del page © cobro de la contraprestacion
anticipada en moneda extranjera.
Entrada en vigencia Enero de 2018

NIC1 - Enmienda definicién de  La informacién es material si se puede esperar

Presentacion de material razonablemente que la omisidn, la desviacion o

Estados el ocultamiento de la misma influyen en las

Financieros decisione_s que los usuarios ?r_imarios de los
estados financieros de propoésito general toman
sobre esos estados financieros, [os cuales
preporcionan infoermacion financiera sobre una
entidad especifica de reporte.
Entrada en vigencia Enero de 2020

NIIF 3 - Definicidn de Negocio Las modificaciones se encuentran en el Apéndice
A Términos definidos, a guia de aplicacidén y los

Combinaciones de ejemplos ilustrativos de la NIIF 3 dnicamente,

Negocios que:
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Norma de
Informacién
Financiera Tema de la enmienda Detalle

« aclara que para ser considerado un negocio,
un conjunto adquirido de actividades y
activos debe incluir, como minimeo, una
aporte y un proceso sustantivo donde estos
contribuyan significativamente a la
capacidad de crear productos;

« restringe las definiciones de un negocio y de
los productos al centrarse en los bienes y
servicios proporcionados a los clientes y al
eliminar la referencia a la capacidad de
reducir costos;

= agrega orientacién y ejemplos ilustrativos
para ayudar a las entidades a evaluar si se
ha adquirido un proceso sustantivo;

= elimina la evaluacidon de si los participantes
del mercado son capaces de reemplazar
cualquier insumo o procesc faltante y
continuar produciendo productos; vy

s agrega una prueba de concentracion
opcional gue permite una evaluacién
simplificada de si un conjunto adquirido de
actividades y activos no es un negocio.

Entrada en vigencia Enero de 2020

Marco Conceptual Enmienda general Contiene las definiciones de conceptos
2018 relacionados con:

e Medicién: incluyendo los factores
considerados cuando se seleccionan bases de
medicién.

» Presentacion y reveilacién: incluyendo cuando
clasificar un ingreso o gasto en el otro
resultado integral.

» No recenocimiento: incluye la guia de cuando
los activos o pasivos deben ser removidos de
los estados financieros.

Adicicnaimente, actualiza las definiciones de
activo y pasivo y los criterios para incluirlos en
ios estados financieros. De igual forma, clarifica
el significado de algunos conceptos,

Entrada en vigencia Enero de 2020

El Fondo realizara la cuantificacion del impacto sobre los estados financiercs, una vez sea emitido el
Decreto que las incorpore en el Marco Téchico Normativo Colombiano.

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

El siguiente es el detalle del efective y equivalentes de efectivo at 31 de diciembre de 2018 y 2017:
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20138 2017

Cuentas de ahorro % 50.957.234 § 35.142.852
Cuentas corrientes 18.537 52.867
Efectivo $ 50.975.771 & 35.195.919

Los recursos por entidad Bancaria al 31 de diciembre de 2018 y 2017 comprendieron:

Banco Bogota $ 1.519.000 % 311.648
Banco Popular 6.610.346 13.899.513
Banco Santander ~ 165.754
Bancolombia S.A 7.199.5%96 1.009.855
Banco Citibank Colombia 298.562 2.005.680
Banco Gnb Sudameris S.A 11.270.953 9.831.607
Banco Bilbao Vizcaya Argentaria Colombia S.A- Bbva 5.459.783 248.250
Helm Bank 5.A 1.505.389 933.403
Banco De Occidente 11.555.118 6.259.393
Banco Caja Social Besc 99.091 4.668
Banco Davivienda S.A 1.275.325 397.849
Banco Colpatria Multibanca Colpatria S.A 3.513.416 10.689
Banco Banagraric 301.157 53.969
Banco Comercial Av Villas S.A 368.034 57.715
Banco Pichincha - 5.825
Efectivo $ 50.975.771 & 35.195.919

A 31 de diciembre de 2018 el disponible del Fondo De Inversion Colectiva presenta partidas
conciliatorias con de la siguiente manera:

Partidas conciliatorias con antigiiedad menor a 30 dias son:

Cantidad Valor
Notas crédito no registrada extracto 7 $ 26.315
Notas debito no registradas en extracto 5 1.G00
Notas debito no registradas en libros 8 698
Consignaciones por contabilizar 3 7.477
Notas crédito no registradas en libros 12 600

Partidas conciliatorias con antigiiedad mayor a 30 dias son:

Cantidad Valor
Notas debito no registradas en libros 1 $ 1.277
Consignaciones por contabilizar 1 21

A 31 de diciembre de 2018 no existe restriccién sobre el disponible del Fondo de Inversién Colectiva
Fiducoldex S. A.
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INVERSIONES

El siguiente es el detalle de las inversiones al 31 de diciembre de 2018 y 2017:

Inversiones a valor razonable con cambios en
Resultados - Instrmentos representativos de deuda

2018

$

84.941.839 %

2017

80.465.836

El portafolio del fondo por tipo de inversién y emisores se detalla de |a siguiente manera;

Emisor 2018

Certificados de depdsito a término

Findeter $ 2.617.750
Banco Falabella -

Banco Davivienda 16.459.486
Itau Corpbanca 8.600.080
Banco de Bogotd 5.871.980
Banco Popular 1.618.235
Bancolombia 19.551.758
Banco de Qccidente 3.017.810
BBVA Colombia 10.628.602
GNB Sudameris -

Banco Cotpatria : 6.794.513

Bance Agrario -
Banco Itau Corpbanca -
Banco Citibank -

Banco Av Viiias 6.529.735

Banco Finandina 3.244.816

Inversicnes en instrumentos de

deuda 84.934.765
Cobro intereses - Banco de QOccidete 7.074

Cobro intereses - BBVA Colombia -

Total de Inversiones instrumentos de
deuda 4 84,941,839

% Part

3.08%
0.00%
19.38%
10.13%
6.91%
1.91%
23.02%
3.55%
12.51%
0.00%
8.00%
0.00%
0.00%
0.00%
7.69%
3.82%

100.00%

$

2017

3.508.230
1.527.910
17.118.269
12.569.534
3.558.730
15.079.061
3.515.230
4.587.345
1.525.335
2.416.178
2.030.190
10.799.013
765.600
1.514.815

80.455.840

9.996

$

80.465.836

% Part

4.36%
1.90%
21.28%
0.00%
15.55%
4.42%
18.74%
4.37%
5.70%
1.90%
3.00%
2.52%
13.42%
0.95%
1.88%
0.00%

100.00%

La maduracidn de los titulos que conformar el portafolio de inversiones al 31 de diciembre de 2018

es:
Detalle del plazo Valor de mercado Participacidn
1A180 DfA$ $ 31.832.119 37.5%
180 A 3~65 DIAS 22.265.496 26.2%
1 A3 ANOS 30.837.15¢ 36.3%
Total generai $ 84.934.765 100.0%

Difiere en $7.074 producto de intereses pendiente de cobro en dia de operacion bancaria

La calificacion de los titulos que conformar en portafolio de inversiones de es la siguiente:
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10.

Calificacion Valor Mercado Participacion

AAA $ 27.790.980 32.72%
BRC1+ 15.044.650 17.71%
Fl+ 33.551.586 39.50%
VrR1+ 4,291.383 5.05%
AA+ 4.256.166 5.01%
Totalgeneral % 84.934.765 100.00%

Difiere en $7.074 preducto de intereses pendiente de cobro en dia de operacidn bancaria

A 31 de diciembre de 2018 no existe restriccion sobre las Inversiones del Fondo de Inversién
Colectiva Fiducoldex.

OTROS ACTIVOS
El siguiente es el detalle de otros actives af 31 de diciembre de 2018 y 2017:
2018 2017

Henorarios calificadora (1} S 6.635 § 6.329
(1) Para los afios 2018 y 2017, los otros activos corresponden a un gasto pagado por anticipado al

proveedor Fitch Ratings y corresponde a la revisidn periddica de la calificacion de riesgo de

mercado del Fondo de Inversién Colectiva Fiduceldex, la cual tiene una vigencia de un afio

segun contrato N° 130907 y cubre de noviembre de 2018 a noviembre de 2019.

Amortizacion Factura
Saldo 2017 2018 Nueva Total

Honorarios calificadora $ 6.329 % (7.077y % 7.383 & 6.635
CUENTAS POR PAGAR
El siguiente es el detalle.de las cuentas por pagar al 31 de diciembre de 2018 y 2017:
Comisiones fiduciarias & 116.084 3% 122.948
Proveedores 10.307 4.458
Retenciones en la fuente 1.362 2.119
Total cuentas por pagar $ 136753 § 129.525
PATRIMONIO
Ef detalle de las participaciones en el Fondo de Inversion Cofectiva at 31 de diciembre de 2018 ¥
2017 se presenta a continuacién:
Saldo al 1 de enero $ 115.538.559 % 71.394.577
Incremento de aportes 353.241.431 212.517.750
Aportes dispuestos (337.991.116) {173.003.169)
Rendimientos abonados (1) 4,998.618 4.629.401
Saldo al final del periodo % 135.787.492 & 115.538.559
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11.

(1) Producto de la valoracién diaria de tas unidades gue constituyen el Fondo de Inversién Colectiva,
los rendimientos abonados son registrados mediante crédite en la cuenta de participaciones en
dinero segin dindmica contable establecida en ef Cataloge Unico de Informacién Financiera —
CUIF de la Superintendencia Financiera de Colombia publicade en la circular externa 033 de
2014.

Al cierre del 31 de diciembre de 2018, el Fondo de Inversion Colectiva Fiducoldex contaba con 649
encargos de inversion presentando un aumento de 13.41% respecto al cierre del afic anterior, que
contaba con 562 encargos. La obligacion det fondo al cierre de diciembre 2018 fue de $135.787.492,
superior en un 14.91% al del 31 de diciembre de 2017 que cerré en $ 115.538.559,

Numero de encargos 649
Valor de 1a unidad en pesos colombianos % 17.450
Namero de Unidades 7.781.404

Para efectos de presentacion y en cumpiimiento de lo estipulado en la Circular Externa 033 de 2014
de la Superintendencia financiera de Colombia, asi como el decreto 2267 de noviembre del mismo
afic del Ministerio de Hacienda y Crédito Pdblico, las participaciones de los inversionistas en el Fondo
de inversion Colectiva Abierto Fiducaldex se presentan en estos estados financieros como
componente del patrimonio de! Fondo.

INGRESOS
El siguiente es el detalie de los ingresos al 31 de diciembre de 2018 y 2017:

2018 2017

Ingresos por actividades ordinarias

Ingresos financieros — Intereses

Depdsitos a ia vista (1) $ 1.654.812 % 1.532.024

Por incremento en el valor de mercado {2) 5.097.563 4.254.009

Por venta de inversiones a valor razonable {3) 22.009 45.385
Total ingresos por actividades ordinarias 6.774.384 5.831.418
Otros ingresos

Aportes anulados({4) 18 716

Ingresocs periodos anteriores - 489
Total otros ingresos 18 1.205
Total ingresos $ 6.774.402 % 5.832.623

(1} Ingresos financieros — Intereses - Corresponde al vaior de los intereses ganados por la
Entidad por los recursos colocados mediante depdsitos a la vista. Los intereses se reconoceran
en el estado de resultados proporcionalmente al tiempo, tomando en consideracién el capital vy la
tasa.

(2) Valoracién de inversiones a valor razonable - Registra la variacion por aumento o
disminucién del valor de las inversiones negociables en titules de deuda como producto de su
valoracion a precios de mercado:
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12,

Mes

Enero
Febrero
Marzo
Abril

Mavyo

Junio

Julio
Agosto
Septiembre
Qctubre
Noviembre
Diciembre

Total general

2018 2017
$ 507.998 $ 365.351
391.031 306.936
546.697 426.431
645.097 400.593
471.367 377.441
376.845 284.979
350.733 281.661
469.295 276.186
465.837 341.547
319.160 386.651
256.529 379.344
296.974 426.889
$ 5.097.563 % 4.254.009

(3) Utilidad venta de inversiones - Cotresponde al ingreso producto de la diferencia a favor del
fondo, que resulta entre el precic de enajenacidn y el valer razonable de {as inversiones
entregadas registrado en los estados financieros a la fecha de la operacidn.

(4) Rendimientos por anulaciones - Provenientes de la anulacién de aquellos aportes que
ingresaron al fondo en unidades, pero que posteriormente deben ser anulados, evento en el cual
el mayor valor de dichas unidades se distribuye al dia siguiente entre los adherentes del fondo

mediante un ingreso colectivo.

GASTOS

£ siguiente es el detalle de gastos al 31 de diciembre de 2018 y 2017:

Actividades ordinarias
Comisiones (1)
Servicios bancarios

Administracion del Fondo de inversidn colectiva

Administracién de valores
Por venta de inversiones (2)

A valor razonable - Instrumentos de deuda

Tetal actividades ordinarias

Otras actividades
Honorarics
Otros - Calificadora de valores
Impuestos y tasas
Gravamen a movimientos financieros
Diversos
Portes de correo
Rendimientos negativos de anulaciones (3)

Total otras actividades

Total gastos
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2018 2017
$ 2.809 3 2.429
1.676.091 1.127.47Q
69.516 53.855
11.123 3.714
1.759.539 1.187.568
7.076 6.710
7.196 4.935
1.890 2.377
83 1.632
16.245 15.564
$ 1.775.784 &% 1.203.132




13.

14.

15.

{1) Comisiones - Registra las comisiones ocasionadas por servicios bancarics, la comisién fiduciaria
y por la administracion de valores portafolio.

{2) Perdida en venia de inversiones - Corresponde la diferencia a cargo del fondo gue resuita
entre el precio de enaienacidn y el valor en del titulo reconocido en los estados financieros

(3) Rendimientos negativos por anulaciones - Provenientes de la anulacién de aguellos aportes
que ingresaron al fondo en unidades, pero que posteriormente deben ser anulados, evento en el
cual el menor valor de dichas unidades se distribuye al dia siguiente entre los adherentes del
fondo mediante un egreso colectivo.

LIQUIDEZ DEL FONDO DE INVERSION COLECTIVA FIDUCOLDEX

De acuerdo con la politica establecida en la Clausula 2.3. Del reglamento la liquidez requerida se
determina de acuerdo con las necesidades det fondo y el indice de liquidez de acuerdo con la
metodologia que se aplique en cumpilimiento de la Circular Externa 016 de 2008 de la
Superintendencia Financiera de Colombia o tas normas que la adicionen o modifiquen.

CONTINGENCIAS

A 31 de diciembre de 2018 no existen procesos o reclamaciones en contra ni se han presentado
hechos que puedan afectar el Fondo de Inversidn colectiva.

CONTROLES DE LEY Y CUMPLIMIENTO DEL REGLAMENTO

La Fiducdiaria durante el 2018, dio cumplimiento a los siguientes requerimientos:

Realizd seguimiento permanente de los limites aprobados por la Junta Directiva, en cuanto a Indice
de Riesgo de Liquidez - IRL y la cobertura ofrecida por el Disponible y los Activos Liquidos de
Mercado. (ALM} frente al Mdximo Retiro Probabie - MRP, encontrando que la misma estuvo en un
nivel satisfactorio.

Limites de concentracién por adherente - Durante el periodo se dioc cumplimiento al limite de
participacion del 10% por inversionistas y los mecanismos y plazos establecidos en el reglamento
para su ajuste en casos de sobrepaso establecidos en la clausula 4.3 del reglamento.

Limites y politicas de inversién - La Fiduciaria como administradora del Fondo de Inversién
Colectiva Fiducoldex, cumple con los limites de inversion por emisor, por clase de activos, los
requeridos minimos de calificacién de los activos aceptables para Inversiones y en general las
politicas de inversion del portafolio de acuerdo con lo estipuiado en reglamento de Inversiones
conforme al Decreto 1242 de 2013 de la Superintendencia Financiera de Colombia y lo autorizado por
la Junta Directiva en el reglamento del fondo.

Comisiones - La comisién del fondo se ha cobrade de acuerdo con las politicas contenidas en el
reglamento, en concordancia con el Decreto 2555 de 2010.

En consecuencia, la expectativa en el cumplimiento de los controles relacionados, es la de ejercer la
debida administracion del fondo de inversidn de conformidad con los lineamientos expresos en el
reglamento de operacion y las nermas vigentes que lo regulan. Como resultado de ia aplicacidn de
estos controles para el perioda que finaliza a 31 de diciembre de 2018 el fondo de inversién no
recibié ni tiene pendiente ningdn requerimiento o sancién por parte de las entidades de vigitancia y
control del sistema financiero.
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16,

17.

18.

NOTAS QUE RESPALDAN EL ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO

La situacidon mas influyente en ta utilizacion del efectivo neto en actividades de operacién durante el
afio 2018 obedece al uso de recursos para la inversion en titulos durante el afio a razén de fo
siguiente;

- La administracidn del efectivo hace parte de la estrategia de gestion del portafolio que se
mueve dentro de los lineamientes que se definan en el reglamento, para el caso del FIC
Fiducoldex el maximo en bancos es del 40%.

- Asilas cosas, los recursos que se reciben se destinan a la inversién en titulos, y si hay
redenciones por hacer a los adherentes se cubren con el disponible en cuentas bancarias.

GOBIERNO CORPORATIVO

Fiducoldex S.A. cuenta con un Cédigo de Buen Gobierno Corporativo, aprobado por la Junta
Directiva, facultada para el efecto por los accionistas de la Fiduciaria a través de los estatutos
sociales. Los Funcionarios de la empresa han firmado su conocimiento y compromiso de
cumplimiente del Codigo de Buen Gobiernoc Corporativo y hace parte de los documentos del sistema
de gestion de calidad y se encuentran publicados en la pagina weh de la entidad.

ADMINISTRACION Y GESTION DE RIESGOS

De acuerdo con lo previsto en el Capitulo XXI de [a Circular Bésica Contable y Financiera de [a
Superintendencia Financiera de Colombia, el Decreto 2555 de 2010 vy el Decreto 1242 de 2013, del
Ministerio de Hacienda, relacionadas con los requisitos minimos de administracidn de riesgos que
deben cumplir tas entidades vigiladas para la realizacién de sus operaciones de tesoreria v a las
reglas sobre evaluacién de riesgos de mercado de las entidades financieras, a continuacion se
describen las revelaciones correspondientes a {a informacidn cualitativa v cuantitativa:

Informacién cualitativa - La Fiduciaria cuenta con una Gerencia de Riesgos que depende
directamente de la Presidencia, garantizandeo asi su independencia de las dreas del Front y Back
Office. Esta érea a su vez estd compuesta por un Gerente de Riesgos, tres Direcciones (Direccién de
Riesgos Financieros, Direccion SARO - SARLAFT y Direccién de Seguridad de la Informacién y Plan de
Continuidad del Negocio), tres Profesionales de Riesgo v cinco Analistas de Riesgos; todos
profesionales altamente calificados, con carreras afines a la gestién realizada y una experiencia
profesional acorde a la labor que desempefian,

Entre los objetives del drea se encuentra el medir, monitorear y controlar los riesgos incurridos por la
fiduciaria en la administracién de sus fideicomisos, asi como la verificacién del cumplimiento de
politicas y limites establecidos. El perfil de riesgo de ia Fiduciaria v los fideicomisos administrados es
informado a la Alta Gerencia y la Junta Directiva de la entidad.

Asi mismo, la Sociedad Fiduciaria cuenta con el Comité de Administracién de Riesgos de Junta
Directiva - CAR, 6rgano maximo de los sistermas de administracion de riesgos cuyo objetivo principal
es el de asistir a la Junta Directiva en el cumplimiento de sus responsabilidades de supervision en
relacion con la gestién de riesgos, lo que implica la evaluacién de las politicas, metodologias,
mecanismos y procedimientos necesarios para la administracién de los sistemas de riesgos
implementados por la sociedad, asi como recemendar las medidas o ajustes a que haya lugar, el
Comité esta conformado por tres miembros de la Junta Directiva, de los cuales uno tiene el caracter
de independiente

En la unidad de riesgos durante el perfodo analizado ha realizado 1as gestiones tendientes que
garantizan el cumplimiento de iimites contractuales y legales establecidos para la inversion de los
FECUTSOS,
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Dentro de la labor de administracion de portafolios de inversidn los recursos administrados se
encuentran expuestos a los siguientes riesgos:

Riesgo de liquidez - La Superintendencia Financiera a través de la Circular Basica Contable y
Financiera, Capitulo VI, mediante la Circular Externa 003 de 2015, reglamento la metodologia para
la medicidn del riesgo de liquidez, del reporte estédndar y de los limites de obligatoric cumplimiento
aplicables z los Fondos de Inversion Colectiva (FICs) abiertos, sin pacto de permanencia.

Dicha metodologia permite calcular un Indicador de Riesgo de Liquidez (IRL) con base en la Méximo
Requerimiento de Liquidez y de los Activos Liguidos de Alta Calidad (ALAC), ademés de contar con
indicadores como el de Recursos liquidos v Liquidez a treinta (30) dias, el cdlculo se realiza con una
periodicidad diaria y su reporte es semanal ala Superintendencia Financiera de Colombia.

Adicionaimente a la metodologia establecida para la medicidn de riesgo de liquidez; el FIC cuenta con
politicas establecidas en su reglamento que compiementan la administracién de! SARL.

Resumen del Riesgo de Liquidez del Fondo de Inversidn Colectiva a 31 de Diciembre de 2018

Miles de pesos

Valor 31 de
diciembre de
2018 Minimo requerido

Valor Fondo $ 135.787.492
5% del Valor neto det FIC en Efectivo. 50.975.770 6.789.374
16% del valor neto del FIC en Recursos liquidos. - 50.978.192 13.578.749
ALAC igual al 10 % del valor neto del FIC. 50.978.192 13.578.749
25% del valor neto del FIC en los activos que hacen
parte de la liquidez a 30 dias. 57.464.824 33.946.873
IRL 3.75veces 1Vez

Riesgo emisor Es la contingencia de pérdida por el deterioro en ia estructura financiera del emisor

o garante de un titulo, que pueda generar disminucién en la capacidad de pago total o parcial de los

rendimientos o del capital de la inversidn. La Sociedad Fiduciaria se encuentra expuesta a este riesgo
a través de las inversiones que realiza en titulos valores.

Las inversiones en los distintos emisores que conforman el portafolio de inversidn, deberan contar
con una calificacién minima de AA (para largo plazo) y de 1 (para corto plazo), ctorgada por una
sociedad calificadora de valores debidamente autorizada; se exceptiian de ésta condicién los titulos
emitidos por la Nacién o el Banco de la Reptiblica.

Para dar cumplimiento a las politicas y limites de inversion establecidos, se realiza un seguimiento
constante de los emisores de los titulos en que se encuentren invertidos el portafolio y con el objeto
de mantener una estructura de inversion segura y &gil que propenda por atomizar el riesgo.

La Sociedad Administradora cuenta con una metodologia para |z asignacién de cupes de emisor vy
contraparte dentro de la cual se evalla la solidez de las entidades a Jas qgue se les otorga cupos
mediante el analisis de indicadores cuantitativos y cualitativos, dicho anélisis se efectia con una
periodicidad minima semestral; adicionalmente se tienen previstos limites de concentracién por
emisor con el fin de diversificar dicho riesgo.
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La Sociedad Fiduciaria cuenta con los servicios del SAE de la BVC, lo que permite que a través del
aplicativo MITRA se controle en linea los cupos de emisor; adicionalmente también se cuenta con el
maodulo de control de cupos del aplicative de valoracion PORFIN en el cual se realiza
automaticamente un segundo controt de ios cupos de emisor.

Durante el periode analizado se han realizada inversiones, respetando los criterios de calificacion y
concentracidn por emisor establecidos para el FIC.

Riesgo de contraparte - Es aquel resultante del potencial incumplimiento por cualquier causa,
{operativa o financiera} de las obligaciones (de compra, venta, simulténea, o transferencia temporal
de valores} adquiridas por ias entidades con las cuales se negocian instrumentos financieros,
cualquiera que sea el tipo de operacidn que se esté realizando.

La Seociedad Fiduciaria cuenta con metodologias basadas en modelos CAMEL para la asignacidn de
cupos de contraparte para entidades financieras, entidades de sector real vy de sector piblico
mediante las cuales se evallla la calidad de éstas; dicho andlisis se efectda con una pericdicidad
minima semestral y como resultado del mismo se realizan las recomendaciones a la Junta Directiva
sobre el cupo asignado para cada contraparte. La Sociedad Fiduciaria realiza un control en linea los
cupos de contraparte a través del médulo de administracién del MEC Plus; adicionalmente también se
cuenta con el mddulo de control de cupos del aplicativo de valoracion PORFIN en el cual se reatiza
automéaticamente un segundo control de los cupos de contraparte.

Para mitigar la exposicién a dicho riesgo, la Sociedad Fiduciaria cuenta con politicas y limites
establecidos en el Manual de Administracion de Riesgo de Crédito:

* Se podran realizar operaciones de tesoreria con la Nacién (Reptblica de Colombia) y con el
Banco de la Replblica, casos en los cuales no se requerird analisis previo por parte del drea de
Gestion de Riesgos. Las demds entidades piblicas, independientemente de que sean entidades
financieras del Estado, deberan contar con cupo de contraparte asignado de acuerdo con la
metodologia de riesgo aprobada por la Junta Directiva para la asignacién de cupos de
contraparte.

* Se podran realizar operaciones de tesoreria con instituciones financieras colombianas,
intermediarios del mercado plblico de valores, inversionistas institucionales que cuenten con
cupo de contraparte asignado de acuerdo con la metodologia de riesgo aprobada. En todo caso
solo se podré negociar con contraparte cuya calificacion no sea inferior a AA.

» Deigual forma, se podran realizar operaciones de tesoreria con entidades del exterior o
gobiernos que tengan una calificacion de grado de inversion internacional otorgada por una
agencia calificadora internacional; siempre y cuando cuenten un cupo de contraparte asignado de
acuerdo con la metodologia de riesgo aprobada.

Durante el periodo analizado se han realizado operaciones con contrapartes aprobadas por la Junta
Directiva, dentro de los limites establecidos.

Riesgo de concentracion - Es la posibilidad que las inversiones del portafolio se concentren en un
mismo emisor o tipo de inversidn, lo cual implica un mayor grado de exposicién a las variaciones
externas por la falta de diversificacion. Este riesgo podria tener un fuerte impacto en la medida en
que todos los recursos se puedan ver comprometidos en una misma circunstancia externa al estar
concentrados en un mismo emisor o tipo de inversion.
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La Sociedad Administradora realiza un control diario de 1as posiciones del fondo, verificando que las
mismas se ajuste al régimen den inversidn establecido; adicionalmente se cuenta con politicas de
diversificacion de inversiones por tipos de inversién y emisor.

El FIC podra tener una participacién maxima por emisor hasta del veinticinco por ciento {25%) sobre
el total de activos de la cartera, este limite no aplica para los titulos emitidos o garantizados por la
Nacién, Banco de la Reptblica y Fogafin.

Riesgo de mercado - El riesgo de mercado es el riesgo de que el valor razonabie de los flujos de
efectivo futuros de un instrumento financiero pueda fluctuar por variaciones en los precios de
mercado. Los precios de mercado involucran cuatro tipos de riesgo: el riesgo de tasas de interés, el
riesgo de tasas de cambio, el riesgo de precios de los productos basicos y otros riesgos de prec&os
tales como el riesgo de precios de los titulos de patrimonio.

La Sociedad Fiduciaria cuenta con un Sistema de Administracién de Riesgos de Mercado (SARM)
mediante el cual se monitorea de manera constate los limites de exposicién al riesgo establecidos,
para lo cual realiza permanentemente una medicién de ios riesgos de tasas de interds, tipo de
cambio y precio. En consecuencia, las posiciones que conformen los portafolios administrados deben
ser valoradas diariamente a precios de mercado segin la normatividad vigente; la Sociedad
Fiduciaria cuenta con Precia como proveedor de precios de valoracion oficial para sus inversiones y la
de los todos los negocios administrados.

Los riesgos de mercado se cuantifican a través de modelos de valor en riesgo (interno y estandar).
La Junta Directiva aprueba los limites de valor en riesgo para los distintos portafolios administrados
inciuyendo el de Iz Sociedad Fiduciaria.

La Sociedad Fiduciaria reatiza el célculo del Valor en Riesgo (VeR) aplicando la metodologia
establecida por la Superintendencia Financiera de Cofombia en el Anexo 2 del Capitulo XXI de la
Circuiar Basica Contable y Financiera; de igual forma realiza mensualmente el repotte a la
Superintendencia Financiera del Valor en Riesgos conforme la normatividad vigente.

De igual forma dentro de las actividades de cantrol de riesgos la Gerencia de Riesgos realiza un
control mensual de forma aleatoria de existencias para los portafolios administrados, empleando
tokens y usuarios de acceso independientes a los empleados por el Back Office y Control interno.
Para esta actividad la Fiduciaria cuenta con el aplicativo PAV mediante el cual se realiza
automaticamente la conciliacidn de los portafolios frente a los distintos depésitos.

Dentro de las labores de monitoreo de operaciones, la Gerencia de Riesgos valida diariamente que
tas mismas se encuentren a precios de mercado, de igual forma mensualmente de forma aleatoria se
revisan conversaciones donde se generen cierres telefonicos con el fin de verificar que dé

cumpiimiento del protocolo de negociacién definido al interior de Fiducoldex y se realicen a través de
los medios autorizados.

Igualmente, la Sociedad Fiduciaria ha establecido atribuciones de negociacién por operador, los
cuales son asignados a los distintos niveles jerdrquicos dei Front Office en funcién a los productos y
portafolios administrados por cada uno; dichos limites se controles en linea a través del aplicativo
Master Trader y el aplicativo de valoracion de inversiones PORFIN. Diariamente se generan reportes
sobre el cumplimiento de los limites establecidos y mensualmente se realiza un informe ante la Junta
Directiva de la Sociedad Fiduciaria.

Durante el periodo analizado, la medicién del VeR ha estado dentro de los limites establecidos
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Los anglisis de sensibilidad incluides en las siguientes secciones correspenden a la situacion
financiera al 31 de diciernbre de 2018 y 31 de diciembre de 2017 realizados bajo el modelo estandar
de Valor en Riesgo:

Miles de pesos
31 de diciembre 31 de diciembre

de 2018 de 2017

Tasa de interés CEC pesos - componente 1 $ 19.218 $ 31.002
Tasa de interés CEC pesos - componente 2 11.248 17.779
Tasa de interés CEC pesos - componente 3 1.671 4.085
Tasa de intereés DTF - nedo 1 {corto plazo) 8.345 79.759
Tasa de interés DTF - nodo 2 {largo plazo) 16.752 506
Tasa de interés IPC 187.109 23.340
VeR no Diversificado 244,344 156.471
VeR total (Diversificado) 184.407 95.228
Valor del Portafolio $ 84941 839 % 48.446.028
% VeR Diversificado (VeR Diversificado/Valor

Portafolio} 0.22% 0.12%

Las variaciones en ef VeR (Vaior en Riesgo) corresponden a cambios en el monto, composicién del
portafolio y a variaciones en la matriz de volatilidades publicada por la Superintendencia Financiera
de Colombia (la volatilidad del IPC paso 0.25% a 0.85% presentando un incremento del 70.65%).

Riesgo operativo - El riesgo operacional es el riesgo de pérdida derivada de Ia falta de sistemas v
procesos, error hurnang, fraude o eventos externos que se pueden presentar en el desarrolio de los
procesos de la Entidad, cuando los mecanismos de controf no funcionan adecuadamente o presentan
deficiencias en su disefio, que pueden generar consecuencias negativas a la misma. Para administrar
adecuadamente este tipo de riesgos, la Sociedad Fiduciaria cuenta con un Sistema de Administracién
de Riesgos Operativos {(SARO} implementado conforme los lineamientos establecidos en el capitulo
XXIII de la Circular Basica Contable y Financiera (Circular Externa 100 de 1995) de la
Superintendencia Financiera de Colombia y cuenta con procesos documentados, matrices e
indicadores que permiten valorar y monitorear el impacto de la operacién en toda la organizacion.

En lo relative a los elementos del SARQ se cuenta con el Manual de Administracién del Riesgo

- Operativo dentro del cual se encuentran las politicas, metodologias y procedimiantos que le permiten
a la organizacién y a los patrimonios autdénomos administrados realizar una adecuada gestidn y
prevencion de los riesgos operativos; dentre de este documento también se encuentra el perfil de

riesgo operativo de la Sociedad Fiduciaria, asi como el apetito de riesgo, los cuales son aprobados
por la Junta Directiva.

Resultado de la gestion del SARQ, se lleva un registro de los eventos de riesgo operativos {EROs)
reportados por los funcionarios de la entidad y el registro en las cuentas del gasto asignadas para tal
fin, con el analisis de {a causalidad, generacién de planes de accién para el evento materializado y un

seguimiento continuec a los mismos para velar por su cumplimiento de conformidad con los procesos
establecidos en el sistema.
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Adicionalmente, se cuenta con un Protocolo de Prevencidn del Fraude vy la Corrupcién, en el cual
establecen politicas, tipologias y procedimientos que deben seguir los funcionarios de Fiducoldex v
del Patrimonio Autdnomo para una apropiada prevencién de los riesgos de fraude y corrupcién,
dentro del marco normativo vigente y aplicable a [a Entidad, como parte del Protocolo se ha definido
un Comité de Prevencién de Fraude y Corrupcidn el cual se reine de forma periddica a evaluar y
establecer las acciones pertinentes schre los incidentes presentados.

Gestion del Sistema de Administracién de Riesgo de Lavado de Activos, Financiacién del
Terrorismo SARLAFT

FIDUCOLDEX S.A. con el propésito de reducir [a posibilidad de ser usada como instrumento para el
ocultamiento o legalizacién de activos provenientes de actividades delictivas ¢ para la canalizacién de
recursos con objetivos terroristas, adopta y cumple con la normatividad vigente en relacion con el
Sistema de Administracidn del Riesgo de Lavado de Actives y Financiacién dei Terrorismo SARLAFT,
de acuerdo con lo dispuesto en el Estatuto Orgénico del Sistema Financiero EQSF y |a Circular Basica
Juridica 029 DEL 2014 - Parte I - Tituic IV - Capftulo. 1V, expedida por la Superintendencia
Financiera de Colombia.

El Sistema de Administracion de Riesgo de Lavado de Activos y Financiacién del Terrorismo de
Fiducoldex contempla elementos referidos como definicion de politicas, docu mentacion, estructura
organizacional, procedimientos, protocolos, infraestructura tecnoldgica, metodologias v mecanismos
de control contemplados en el manual, aprobado por Junta Directiva, asi como su divulgacion y
seguimiento el cual permite cumplir con las etapas respectivas para administrar de manera efectiva
el riesgo por LA/FT

La entidad, cumplié con el proceso respectivo de verificacién de efectividad de los mecanismos e
instrumentos definidos para la administracién del riesgo de LA/FT generando los reportes, informes vy
demads obligaciones inherentes al sistema.

Fiducoldex cuenta con una matriz de riesgo que eval(a el nivel de riesgo al cual se expone la entidad
frente a los factores de riesgo establecidos por la Superintendencia Financiera de Colombia, teniendo
en cuenta la segmentacién de dichos factores y las tipologias que se pueden presentar a través de
los diferentes productos ofrecidos por la Fiduciaria el nivel de riesgo como resultade del célculo
residual, posterior a aplicar la calificacién de los controles con corte a octubre de 2018 en su
probabilidad e impacto se encuentra en un nivel de riesgo medio.

El riesgo de Lavado de Activos y Financiacién del Terrorisme no tuvo un impacto econdomico en el
ejercicio del periodo citado, toda vez que no se presentaron pérdidas asociadas a fallas de este
sistema de prevencién, ni a incumplimientos de la regulacién respectiva.

Seguridad de la informacién - En cumplimiento del numeral 3.1.1 de la Circular Externa 042 de
2012 de la Superintendencia Financiera que declara que se debe “Gestionar Ia seguridad de la
informacion, para lo cual podran tener como referencia el estandar 1SO 27000, o el que lo sustituya”
y de la Circular Externa 007 de 2018 donde se imparten instrucciones relacionadas con los
requerimientos minimos para la gestién de riesgo de ciberseguridad, la gestién desarrollada durante
el afio 2018 se centrd en el fortalecimiento del Sistema de Gestién de Seguridad de la Informacion,
tomando como referencia la norma ISO 27001:2013, el Modelo de Seguridad y Privacidad de la
Informacién de Gobierno en Linea, la Ley de Transparencia y la norma ISQ 27032: 2012, iniciando la
integracién de los Sistemas de Gestién, con el propésito de generar sinergias y mejorar eficiencias en
temas relacionados con los roles, responsabilidades y operacién de las actividades transversales a los
Sistemas de Gestidn de la Calidad, Sequridad de la Informacién y Seguridad y Satud en el Trabajo,
entre otros,
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Se formuld 1a Politica del Sisterna de Gestidn Integrado de la Fiduciaria, ia cual integra las poifticas
del Sistema de Gestion de la Calidad, del Sistema de Gestidn de Seguridad de la Informacién y de
Ciberseguridad, asi como se publicd el Manual del Sistema de Gestidn Integrado.

Complementariameante, soportados en riesgo conglomerado, se viene fortaleciendo los lineamientos y
controles referenciados del Anexo A de la norma ISO 27001:2013.

Se adelanté fa actualizacidn de la matriz de riesgos de los procesos, en los cuaies se contemplan
aspectos relacionados con Seguridad de fa Informacién y ciberseguridad (revision anual de saro).

Se continub con el proceso de capacitacién permanente dirigido a la totalidad de los funcionarios de
ta Fiduciaria y sus negocios administrados, bajo diferentes enfoques que incluyeron induccién a
nuevos funcionarios y programa de concientizacién.

De igual forma, Fiducoldex participé en las Mesas de Trabajo de la Entidades del Sector MinCIT para
la construccion del Plan de Proteccidn para la Infraestructura Critica Cibernética del Sector Comercio
Industria y Turismo - PPICC del SICT, el cual hara parte del Plan Nacional del Proteccién y Defensa
de la Infracstructura Critica Cibernética que lidera el Comando Conjunto Cibernético — CCOC. El Plan
fue construido por los oficiales de seguridad de la informacién de las entidades en coordinacién de la
cabeza del sector, revisado y avalado por el CCOC.

Privacidad de la informacién - En cumplimiento de la Ley 1581 y sus decretos reglamentarios de
la Superintendencia de Industria y Comercio, la gestién durante 2018 se fundamentd en el
fortalecimiento del principio de responsabilidad dermostrada, desarrollando:

Actualizacion de la matriz de riesgos de los procesos, en los cuales se contemplan aspectos
relacionados con la Proteccién de Datos Personales {revision anual de saro).

Se realizd el registro de las bases de datos ante la Superintendencia de Industria y Comercio.

Se continud con el proceso de capacitacion permanente dirigido a la totalidad de los funcionarios de
la Fiduciaria y sus negocios administrados, bajo diferentes enfoques que incluyeron induccién a
nuevos funcionarios y programa de concientizacion

Plan de continuidad del negocio - En cumplimiento de Ja Circular Externa 042 de octubre de

2012, la Fiduciaria incluye y valida el cumnplimiento de estos requerimientos en el desarrolio de cada
uno de los proyectos,

Durante 2018 en la gestién de Plan de Continuidad del Negocéo se realizd:

Actualizacién de la matriz de riesgos de los procesos, en los cuales se contemplan aspectos
relacionados con la Centinuidad del Negocio (revisién anual de saro).

Se actualizo el Andlisis de Impacto sobre el Negocio (BIA) de las areas, identificando nuevos
requerimientos de recursos para soportar los procesos determinados como criticos en la entidad.

Se continud con el proceso de capacitacién permanente dirigido a ia totalidad de los funcionarios de

la Fiduciaria y sus negocios administrados, bajo diferentes enfoques que incluyeron induccion a
nuevos funcionarios y programa de concientizacion.
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19.

Se realizaron ias pruebas de la estrategia de continuidad para verificar el nivel de alistamiento de
Fiducoldex para prestar los servicios relacionados con la gestidn los procesos de misién critica del
negocio bajo los siguientes escenarios:

Escenario de desastre: "no disponibilidad de la infraestructura computacional”, originado por el
evento de riesgo “afectacién de la red de comunicaciones (internet)”. En este caso, se operé con los
aplicatives publicados en web con la infraestructura dispuesta en el Centro de Procesamiento Alterno
contemplando los aplicativos definidos de misidn critica.

I

Escenario de desastre: “No disponibilidad de la infraestructure computacional”, originado por el
evento de riesgo Afectacidon de instalaciones fisicas” y “Dafios graves en las bases de datos
misionales ¢ no disponibilidad del CCP”. En este caso, se operd con los aplicativos publicados con la

infraestructura dispuesta en el Centro de Procesamiento Alterno, operando en af Centro Alterno de
Operaciones.

Escenaric de desastre: “Falla de la red MPLS”, originado por el evento de riesgo “Afectacion de la red
de comunicaciones internet”. En este caso, se operé con los portales bancarios operando con el canal
alterno de comunicaciones de la Fiduciaria.

Adicionalmente, se particip6é y contamos con la certificacién de la BVC correspondiente a la prueba de
continuidad tecnoldgica del mercado de Renta Fija realizadas 04 de abril y 17 de noviembre de 2018.

EVENTOS SUBSECUENTES

No existen hechos econdmicos ocurridos con posterioridad af 31 de diciembre de 2018 que puedan
afectar la situacién financiera del Fondo de Inversion Colectiva Fiducoldex o que pongan en duda la
continuidad def mismo.
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FIDUCOLDEX

GRUPO BANCOLDEX

LOS SUSCRITOS REPRESENTANTE LEGAL Y CONTADOR PUBLICO DE
FIDUCIARIA COLOMBIANA DE COMERCIO EXTERIOR S.A FIDUCOLDEX COMO SOCIEDAD
ADMINISTRADORA DEL 11149 - FONDO DE INVERSION COLECTIVA FIDUCOLDEX

Declaramos que hemos verificado previamente las afirmaciones contenidas en los estados
financieros del 11149 ~ FONDO DE INVERSION COLECTIVA FIDUCOLDEX administrada por la
Fiduciaria Colombiana de Comercio Exterior S.A. FIDUCOLDEX, finalizados al 31 de diciembre de
2018 y 2017, los cuales se han tomadg fielmente de libros de contabilidad del Fondo. Por lo tanto:

» Los activos y pasivos del 11149 - FONDO DE INVERSION COLECTIVA FIDUCOLDEX
administrado por {a Fiduciaria Colombiana de Comercio Exterior S.A. FIDUCOLDEX existen en la
fecha de corte vy las transacciones registradas se han realizado durante el periodo.

» Los activos representan probables beneficios econémicos futuros (derechos) y tos pasivos
representan probables sacrificics econdmicos futuros {obligaciones), obtenidos ¢ a carga del
11149 - FONDQ DE INVERSION COLECTIVA FIDUCOLDEX administrado por la Fiduciaria
Colombiana de Comercio Exterior S.A. FIDUCOLDEX en la fecha de corte.

» Todos los elementos han sido reconocidos como importes apropiados.
» Los hechos econdémicos han sido correctamente clasificados, descritos y revelados.
La emisién de los estados financieros del 11149 - FONDO DE INVERSION COLECTIVA FIDUCOLDEX

correspondientes a2l ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2018 se autorizé de conformidad con
el Acta de Junta Directiva del dia 31 de enero de 2019.

i

Se firma en Bogota el dia 8 del mes de febrero de 2019, come soporte de los documentos de la
Asamblea General deyAccionistas por el afio 2018.

LEONEL FERNANDO LEON ACOSTA SAND OLINA MORENO SANCHEZ
Representante Legal Suplente Contador T.P 1804954T

Calle 28 No. 13A 24 Pisos 6° y 7° - Edificio Museo del Parque
PBX: (571) 3275500
Bogota —~ Colombia
www.fiducoldex.com.co
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