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FIDUCOLDEX (9-1-11149)

NOTAS RELEVANTES A LOS ESTADOS FINANCIEROS INTERMEDIOS
AL 30 DE JUNIO DE 2018
(En miles de pesos colombianos)

COMENTARIOS DE LA GERENCIA

E] Fondo de Inversién Colectiva — FIDUCOLDEX es un fondo abierto sin pacto de permanencia lo cual
implica alternativa de ahorro e inversién a la vista, que busca la preservacién del capital, a través de la
inversién en Titulos de tesorerfa ~TES- clase "B”, denominados en pesos o UVR, Certificados de Depdsite a
Término -CDTS- con calificacién crediticia equivalente AAA o AA+ para titulos con vencimiento superior a
un afio, asi como en cuentas a la vista de establecimientos bancarios vigilados por la SFC, que cuenten
con la maxima calificacién crediticia para el corto plazo.

Dirigida a entidades privadas, personas naturales, entidades territoriales o entidades descentralizadas del
orden territorial con participacion plblica superior al cincuenta por ciento, y demas entidades sujetas al
régimen de inversicnes establecido en el capitulo IV del Decreto 1525 de 2008.

El Reglamento del Fondo de Inversién Colectiva Fiducoldex, administrada por Fiduciaria Colombiana de
Comercio Exterjor S.A., Fiducoldex, fue aprobado por la Superintendencia Financiera de Colombia el 29 de
junio de 2011. Mediante comunicacién No. 2011022011-025 bajo las consideraciones del Decreto 2555 de
2010.

Respecto de los rendimientos del fondo se establece claramente en el contrato de adhesidn gue las
obligaciones de la Fiduciaria son de medio y no de resultado.

OBJETIVOS Y ESTRATEGIAS DE LA ADMINISTRA CION.

El fondo de Inversién Colectiva Fiducoldex tiene como objetivo principal la inversién de recursos colectivos
en activos de renta fija, cuya calificacién de riesgo sea Riesgo Republica de Colombia o para el caso de
establecimiento de crédito, la calificacién establecida en el articulo 49 del decreto 1525 de 2008
modificado por el decreto 4686 de 2010, o las normas que lo modifiquen o sustituyan. El Fondo esta
dirigido a inversionistas que buscan una alta liquidez v la seguridad que ofrecen las inversiones en renta
fija de bajo riesge crediticio.

La estrategia aplicada para la administracién de los recursos se basa en buscar una rentabilidad del fondo
adecuada al perfil de bajo riesgo de los inversionistas, lo cual debe traducirse en menor volatilidad en los
retornos.

RECURSOS, RIESGO Y RELACIONES MAS SIGNI FICATIVAS DE LA ENTIDAD.

Fiducoldex cuenta gran experiencia como administrader de portafolios de inversidn desde su creacidn en
1992, a través de la gestién de portafolios como Procelombia y portafolios de recursos de |a seguridad
social como son Confiar Fonpet y Colombia Mayor, ’



Los Fondos de Inversion Colectiva cuentan con profesionales debidamente certificados ante el
Autorregulador del Mercado de Valores - AMV, dedicados de forma exclusiva a la gestidn de sus
portafolios, adicionalmente se implementd un drea nueva que genera la estrategia para cada portafolio
segln su objetivo, caracteristicas perfil de riego y politica, la cual es implementada por el Gerente del
Fondo de acuerdo con su conocimiento y experiencia, esta forma de gestion es considerada por las
sociedades calificadoras de riesgo como buena practica.

Con base en lo anterior Fiducoldex como administradora de activos de Inversién fue reafirmada en
septiembre de 2017 con los “més altos estdndares” por parte de Fitch Ratings Colombia. Esta calificacién
aplica para la administracion de portafolios individuales de inversién y fondos cuyo subyacente sean
activos financieros.

Asi mismo, el Fondo de Inversién Colectiva Fiducoldex, se encuentra calificado en AAA por Fitch Ratings
Colombig, lo que significa en la escala de riesgo de crédito ia mejor calificacion. En cuanto a riesgo de
mercado su calificacién es 1 correspondiente muy baja sensibilidad al riesgo de mercado.

La entidad cuenta con sistemas de administracion de riesgos integrados por reglas, politicas,
metodologias, funciones y responsabilidades de los agentes que integran y los procedimientos para
realizar una adecuada identificacién, medicidn, control y monitoreo eficaz al que estd expuesta la entidad
en desarrollo de sus operaciones, dentro del marco regulatorio vigente, con el fin de tomar decisiones
oportunas para la mitigacién adecuada del riesgo inherente a las operaciones.

RESULTADOS DE LAS OPERACIONES RESPECTIVAS.

El FIC Fiducoldex mantuveo una rentabilidad acorde con las condiciones de mercado. En este sentido su
rentabilidad ha sido afectada positivamente por la disminucién en la tasa del Banco de la Reptiblica, la
cual pasé de 4,75% a 4,50% durante enero y se espera que continlie bajando durante el segundo
trimestre. Bajo este contexto, el precio de las inversiones en CDT de bancos AAA y AA+ en tasa fija se
valorizaron y en este tipo de participacion el FIC Fiducoldex tenfa mayor ponderacién.

MEDIDAS DE RENDIMIENTO E INDICADORES UTILIZADOS PARA SU EVALUACION.

Las medidas de rendimiento utilizadas para determinar el resultado de la gestién son:

Rentabilidad del fondo ~ |a cual se calcula mediante el andlisis del cambio del valor de la unidad en
periodo de analisis segtin la siguiente férmula:
365
Valor de unidad al cierre de 30 de Junio ] 91
Valor de unidad al cierre del 30 de septiembre

Rentabilidad = [

Volatilidad del fondo - Constituye una medida de riesgo que mide la dispersién de las rentabilidades
obtenidas por un fonde respecto a la rentabilidad promedio para el periodo de andlisis.

Se determina mediante el calculo de la desviacién estdndar anualizada de las rentabilidades periddicas
diarias del portafolio de los dias calendario correspondientes a! periodo de andlisis de acuerdo con la

siguiente formula:
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S anualizada = s * V365

Nimero de dias que comprenden el periode para el cual se calcula la rentabilidad y la
volatilidad

Rentabilidad diaria obtenida para el dia t.
Promedio de las rentabilidades diarias del portafolio de los Gltimos n dias.

Volatilidad periédica de los rendimientos diarios durante los tltimos n dias.

ENTIDAD REPORTANTE

Fiducoldex es una sociedad anénima de economia mixta constituida por Escritura Piblica No. 1497
de octubre 31 de 1992 tiene por objeto el ejercicio de todas o algunas de las operaciones, actos y
servicios financieros tales como la Administracién de Fondos de Inversién Colectiva, la duracién
prevista dentro de los estatutos es hasta el 2 de noviembre de 2091, pero podré disolverse o
prorrogarse antes de dicho término.

De acuerdo con el Decreto 1242 de 2013 ¥ con el reglamento del Fondo de Inversidn Colectiva
aprobado por |a Superintendencia Financiera de Colombia, tiene como objetivo principal la inversién
de recursos colectivos en activos de renta fija, cuya calificacién de riesgo sea Riesgo Repiiblica de
Colombia o para el caso de establecimiento de crédito, la calificacién establecida en el Art. 49 del
decreto 1525 de 2008 modificado por el decreto 4686 de 2010, o las normas que lo modifiquen o
sustituyan. El fondo estd dirigido a Inversionistas gue buscan una alta liquidez y la seguridad que
ofrecen las Inversiones en renta fija de bajo riesgo crediticio.

El portafolio del fondo podra estar compuesto por los siguientes activos: Certificados de deposito a
términc denominados en moneda nacional o unidades representativas de moneda nacional, inscritos
en el Registro Nacional de Valores y Emisores RNVE, cuya calificacién minima corresponda a la
establecida en el Art. 49 del decreto 1525 de 2008 modificado por el decreto 4686 de 2010, o las
normas que lo modifiquen o sustituyan; Titulos de Tesorer{a TES, Clase "B" a tasa fija o indexados a
la UVR; certificados de depdsitos a término, depdsitos en cuenta corriente, de ahorros o a término en
condiciones de mercado en establecimientos bancarios vigilados por la Superintendencia Financiera
de Colombia o en entidades con regimenes especiales contempladas en la parte décima del Estatuto
Orgénico del Sistema Financiero.

En todo caso, los activos responderén a los pardmetros sefialados en los Decretos 1525 de 2008 y
4686 del 20 de diciembre de 2010 (modificatorio del articulo 49 del Decreto 1525 de 2008), asf como
con las demas normas que lo modifiquen o sustituyan.

El Fondo de Inversién Colectiva Fiducoldex tendra duracién hasta el 2 de noviembre del afio 2092,
término gue se podra prorrogar automaticamente por el mismo periodo que se prorrogue la duracion
de la Sociedad Administradora.

Por la administracién del Fondo de Inversién colectiva Fiducoldex, la Fiduciaria percibe una comisién,
descontada diariamente de los resultados del Fondo.



INFORMACION FINANCIERA INTERMEDIA

Los estados financieros intermedios del Fondo de Inversién Colectiva para el semestre finalizado el
30 de junio de 2018 han sido preparados de conformidad con Normas de Contabilidad y de
Informacion Financiera (NCIF) aceptadas en Colombia y lo establecido en la NIC 34 - Informacién
Financiera Intermedia, y las demds disposiciones emitidas por la Superintendencia Financiera de
Colombia aplicables.

Aunque la presentacion de estados financieros de conformidad con las (NCIF) permiten que se hagan
estimaciones y supuestos que afectan los montos reportados y revelados en los estados financieros,
sin disminuir su fiabilidad; La dindmica de las operaciones del fondo de inversién permite Ia
revelacion de los hechos econémicos de forma oportuna, clara, Gtil y can la precision suficiente que
én consecuencia no requieren de estimaciones o supuestos.

Estos estados financieros no incluyen toda la informacién requerida para unos estados financieros
completos y deben ser leidos e interpretados en conjunto con los estados financieros y notas anuales
del Fondo de Inversion publicada para el ejercicio finalizado a 31 de diciembre de 2017.

2.1 Resumen politicas contables significativas - Las mismas politicas contables y metodologias
de calculo aplicables a los estados financieros del fondo de inversién a 31 de diciembre de 2017, han
sido aplicadas en los estados financieros intermedios. No existen nuevos estandares aplicados al
corte de junio 30 de 2018.

HECHOS SIGNIFICATIVOS Y TRANSACCIONES.

Las variaciones mads significativas entre el periodo de presentacién y su respectivo periodo
comparativo segin NIC 34 en el estado de situacidn financiera, corresponden al aumento del
disponible y de las inversiones en titulos de deuda emitidos por entidades vigiladas por la
superintendencia financiera de Colombia, lo anterior en consecuencia del también aumento de los
aportes de los adherentes participantes en el fondo de inversién colectiva.

El estado de resultados presenta su mayor variacién entre los periodos comparativos en la cuenta de
ingresos por valoracién del portafolio de inversiones a razén del aumento de estos activos va
referenciados en el parrafo anterior, de otra parte el gasto con mayor variacion corresponde al de
comisién fiduciaria por administracién esto debido a la dindmica de su célculo el cual es directamente
proporcional a los resultados del fondo.
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INFORME DEL REVISOR FISCAL SOBRE LA REVISION DE
INFORMACION FINANCIERA DE PERIODOS INTERMEDIOS

A los inversionistas del FONDO DE INVERSION COLECTIVA FIDUCOLDEX (9-1-
11149)

Introduccidn

He revisado los estados financieros intermedios del FONDO DE INVERSION
COLECTIVA FIDUCOLDEX (9-1-11149), los cuales comprenden el Estado de
Situacién Financiera al 30 de junio de 2018 y el estado de resultados y otro
resultado integral por los periodos de tres y seis meses terminados en esa fecha;
estado de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por los seis meses
finalizados a esa fecha, y el resumen de las politicas contables més importantes v
otras notas explicativas; junto con el reporte de informacién en el lenguaje y
taxonomia eXtensible Business Reporting Language (XBRL).

La administracién es responsable por la adecuada preparacion y presentacién de
estos estados financieros intermedios de acuerdo con las Normas de Contabilidad y
de Informacion Financiera aceptadas en Colombia y la Norma Internacional de
Contabilidad 34 referida a informacién financiera intermedia e instrucciones de la
Superintendencia Financiera de Colombia Y por la correcta presentacién del reporte
de informacién en el lenguaje y taxonomia eXtensible Business Reporting Language
(XBRL). Mi responsabilidad es expresar una conclusién sobre estos estados
financieros intermedios y el reporte de informacién en el lenguaje y taxonomia
eXtensible Business Reporting Language (XBRL), basada en mi revisién.

Alcance de la Revisién

He realizado mi revisién de informacién financiera intermedia de acuerdo con la
Norma Internacional de Trabajos de Revisién 2410 “Revisién de informacion
financiera intermedia realizada por el auditor independiente de la entidad” incluida
en las Normas de Aseguramiento de la Informacién aceptadas en Colombia. Una
revision de informacién financiera intermedia consiste en hacer preguntas,
principalmente a las personas responsables de los asuntos financieros y contables,
y aplicar procedimientos de revisién analitica y la aplicacion de otros
procedimientos de revisién. Una revisién de informacidn financiera intermedia es
sustancialmente menor que una auditoria realizada de acuerdo con las Normas
Internacionales de Auditoria aceptadas en Colombia y, en consecuencia, no me
permite obtener una seguridad de que hayan llegado a mi conocimiento todos los
asuntos de importancia material que pudieran haberse identificado en una
auditoria. Por lo tanto, no expreso una opinién de auditoria sobre los estados
financieros intermedios.

Deloitr sa refiere a una o mds firmas de Deloitte Toushe Tohmatst Limiced UDYTLY. y su red giobal de firmas miembra y de entldades relacionadas, DTTL {ambién denominada “Oelcitte Global} y
cade una de sus firmas miembro sun entidades legalmente separadas & indspenaientes. DTTL na presta serviclos a cliantes. Por favar revise vawe Geloitte.com/about para conocer mas.

© 2018, Para informacién, contacte a Deloita Touche Tohmarsy Limitad,



Conclusion

Basado en mi revisién, no ha llegado a mi conocimiento ningln asunto que me
haga pensar que la informacién financiera intermedia adjunta y el reporte de
informacion en el lenguaje y taxonomia eXtensible Business Reporting Language
(XBRL), no presenta, en todos sus aspectos significativos, la situacién financiera del
FONDO DE INVERSION COLECTIVA FIDUCOLDEX (S-1-11149)al 30 de junio de
2018, los resultados de sus operaciones por los periodos de tres y seis meses
terminados en esa fecha, y sus flujos de efectivo por los seis meses finalizados en
esa fecha, de conformidad con las Normas de Contabilidad y de Informacion
Financiera aceptadas en Colombia incluyendo la Norma Internacional de
Contabilidad 34 referida a informacién financiera intermedia e instrucciones de la
Superintendencia Financiera de Colombia.

CAROLINA GUZMAN MONROY
Revisor Fiscal

T.P. 126209-T

Designado por Deloitte & Touche Ltda.

14 de agosto de 2018.



FIDUCIARIA COLOMBIANA DE COMERCIO EXTERIOR - FIDUCOLDEX S.A.
FONDO DE INVERSION COLECTIVA FIDUCOLDEX (9-1-11149)
ESTADOS DE SITUACION FINANCIERA INTERMEDIOS

AL 30 DE JUNIO DE 2018 Y 31 DE DICIEMBRE DE 2017
(Cifras espresadas en miles de pesos Colombianos)

30 de junio de 31 de Diciembre de

ACTIVOS 2018 2017
ACTIVOS CORRIENTES:
Efectivo y equivalentes $ 35.352.160 $ 35.195.919
Inversiones 91.165.828 80.465.836
Activos Corrientes Totales 126.517.988 115.661.755

ACTIVOS NO CORRIENTES:

Gastos pagados por Anticipado 2.726 6.329
Activos No Corrientes Totales 2.726 6.329
Activos Totales $ 126.520.714 S 115.668.084
PASIVOS
PASIVOS CORRIENTES:

Cuentas por pagar a entidades relacionadas $ 148.563 s 129.525
Pasivos Corrientes Totales 148.563 129.525
Pasives Totzles 148.563 129.525
PATRIMONIO
PARTICIPACIONES EN FONDO DE INVERSION COLECTIVA

Participaciones En Fondos De Inversion Colectiva 126.372.151 115.538.559
Total Patrimonio 126.372.151 115.538.559
Total Pasivos y Patrimonio $ 126.520.714 $ 115.668.084

j

Las naths adjuntas sbn pafye integral de los estados financieros
N

/
RS (S

LEONEL FERNANDO LEON ACOSTA  SANBRA-CARDLINA MORENO\SANCHEZ YENNY CAROLINA GUZMAN

Representante Legal Contador Revisor Fiscal
Tarjeta profesional No. 180495-T Tarjeta profesional No. 126209-T

(Ver mi Informe Adjunta)
Designado por Deloitte & Touche Ltda.
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FIDUCIARIA COLOMBIANA DE COMERCIO EXTERIOR S.A.- FIDUCOLDEX
FONDO DE INVERSION COLECTIVA FIDUCOLDEX (9-1-11149)

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO
POR EL PERIODO TERMINADO EL 30 DE JUNIO 2017 Y 2018
(Cifras espresadas en miles de pesos Colombianos)

30 de junio de 2018 20 de junio de 2017
SALDO INICIAL DEL PERIODO $ 115.538.559 $ 71.394.577
Recursos recibidos 193.171.176 70.003.252
Recursos dispuestos (185.202.391) (65.487.033)
Rendimientos Abonados 2.864.807 2.395.615
SALDO AL FINAL DE PERIODO $ 126.372.151 $ 78.306.411

Las notas adjuntas son parte integral de los estados financieros

LEONEL FERNANDO LEON ACOSTA SANDRACAROLINA MORENO SANCHEZ YENNY CAROLINA GUZMAN
Representante Legal Contador Revisor Fiscal
Tarjeta profesional No. 180495-T Tarjeta profesional No. 126209-T

{(Ver mi informe Adjunto)
Designado por Deloitte & Touche



FIDUCIARIA COLOMBIANA DE COMERCIO EXTERIOR S.A.- FIDUCOLDEX
FONDO DE INVERSION COLECTIVA FIDUCOLDEX (9-1-11149)

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO

POR EL PERIODO TERMINADO EL 30 DE JUNIO 2017 Y 2018

{Cifras espresadas en miles de pesos Colombianos)

FLUJO DE EFECTIVO POR LAS ACTIVIDADES DE OPERACION
Rendimientos Abonados
Disminucién Aumento de Inversiones
Disminucion De Intangibles
Aumento de Pasivos

Efectivo neto suministrado usado en actividades de operacion

FLUJO DE EFECTIVO POR LAS ACTIVIDADES DE FINANCIACION
Nuevos aportes al Fondo de Inversion
Retiros del Fondo de Inversion
Efectivo neto suministrado actividades de Financiacién
Aumento {Disminucién) neto de efectivo

Efectivo Al Inicio del Periodo

Efectivo Al Final del Periodo

/]

Las notas al:ljun?tas sonk;arte integral de los estados financieros

30 de junio de 2018

30 de junio de 2017

$ 2.864.807 $ 2.395.615
(10.699.992) 86.631

3.602 3.763

19.039 13.112

(7.812.544) 2.499.121
193.171.176 70.003.252
(185.202.391) (65.487.033)
7.968.785 4.516.219

156.241 7.015.340
35.195.919 23.032.767

$ 35.352.160 $ 30.048.107

e W

Representante Legal Contador

Tarjeta profesional No. 1

LEONEL FERNANDO LEON ACOSTA SANDRA CAROLINA MORENL\:ANCHEZ
8

YENNY CAR@LINA GUZMAN
Revisor Fiscal
Tarjeta profesional No. 126208-T

(Ver mi informe Adjunto)
Designado por Deloitte & Touche Ltda.



